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Resultaten eerste semester - 27 augustus 2008

e Stijging van de totale aardgasverkoop met 10% in het eerste semester :
» Belangrijke toename van de arbitrage-activiteiten;
> Verkopen in Belgié en buiten Belgié nagenoeg op hetzelfde niveau als vorig jaar.

o Omzetstijging met 38 % tot 2,95 miljard euro voornamelijk omwille van een
belangrijk prijseffect ten gevolge van de fors gestegen energieprijzen op de
wereldmarkt, die bovendien een toename van de arbitrageverkopen mogelijk
gemaakt hebben.

Het courant bedrijfsresultaat (EBIT) kent eveneens een sterke stijging met
115,5 miljoen euro (60 %) tot 308,6 miljoen euro dankzij 0.a. een belangrijke
bijdrage van de arbitrage activiteiten en positieve voorraadeffecten.

Daarentegen is het resultaat uit de gewone bedrijfsvoering fors gedaald (- 33 %)
tot 130,8 miljoen euro ten gevolge van de boekhoudkundige effecten (marked-
to-market onder IAS 39) te wijten aan de negatieve variatie in reéle waarde van
de grondstoffencontracten die gebruikt worden als economische hedging
instrumenten.

e Het geconsolideerde nettoresultaat (aandeel van de Groep) bedraagt aldus
123,8 miljoen euro ten opzichte van 146,7 miljoen euro in juni 2007 (een daling
met 16 %).
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1. Markante feiten

LNG (vloeibaar aardgas)

Methania levert een cargo in Japan
In de loop van het eerste trimester bracht het methaanschip van Distrigas een LNG-lading uit
Algerije naar de terminal van Yanai in Japan.

Aandeelhouderschap

Op 29 mei sloot Suez met ENI een verkoopsovereenkomst over haar participatie (57,25 %) in
Distrigas. Deze transactie met ENI hangt af van de fusie tussen SUEZ en Gaz de France
(intussen gerealiseerd), de niet-uitoefening van het voorkooprecht van Publigas voor de
desbetreffende aandelen Distrigas (hetgeen Publigas intussen heeft beslist) en de
goedkeuring door de Europese Commissie.

Aardgasinkoop

Distrigas en GasTerra, haar Nederlandse aardgasleverancier, hebben in februari een
intentieverklaring ondertekend voor de levering van laagcalorisch gas (L-gas) na afloop van de
huidige leveringsovereenkomst. De partiien hebben in dat verband onderhandelingen
aangevat over een verlenging van de gasleveringen tot na 2020.

Distrigas & C°

Op 1 juli heeft Distrigas haar filiaal Distrigas & C° verkocht aan Fluxys voor ca. 975 miljoen
euro - waarde op 30 juni 2008 - (daarin inbegrepen de transitactiviteiten, de participaties in het
methaanship BW Suez Boston en in Huberator, evenals cash) met de mogelijkheid om de prijs
naar boven te herzien in functie van toekomstige wettelijke, regulatoire of rechterlijke
beslissingen met betrekking tot de transitcontracten.

Interconnector

Op 29 april heeft Distrigas 5% van de participatie in Interconnector (UK) Limited verkocht aan
Electrabel. Na deze transactie behoudt Distrigas nog 11,41 % van de aandelen in
Interconnector (UK) Limited.
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2. Aardgasverkoop

Het globale verkoopsvolume van Distrigas kende een stijging van 10,1 % ten opzichte van
het eerste semester 2007 en bedroeg 101,1 TWh.
Onderstaande evoluties in de verschillende segmenten kunnen worden vastgesteld :

In TWh 06-2007 06-2008 Verschil
\Voortverkopers 33,1 34,3 3,6 %
Industrie 24,8 23,3 -6,0 %
Elektriciteitsproductie 14,3 14,9 4,2 %
Verkoop in Belgié 72,2 72,5 0,4 %
Verkoop buiten Belgié 16,2 15,7 -3,1%
Arbitrage ™ 3,4 12,9 279,4 %
VVerkoop buiten Belgié en arbitrage 19,6 28,6 45,9 %
|Tota|e verkoop | | 91,8 | | 101,1 | | 10,1 %
[Totaal in miliard m* (L m? () =0,01163Mwh) || 79 || 87

(*) Verfijnde berekeningsmethodiek van netto-arbitrageverkopen sinds1 januari 2008. Op vergelijkbare basis bedroegen in het eerste semester
2007 de arbitrageverkopen 8,9 TWh waardoor een stijging van 44,9 % in 2008 vastgesteld wordt.

e De verkoop in Belgié is vrij stabiel gebleven (72,5 TWh of + 0,4 %), maar kent
tegengestelde tendensen naargelang van de verkoopsegmenten :

- de verkoop aan het segment van de industriéle klanten daalt met 6 %, als
gevolg van de toename van de concurrentiéle druk.

- de verkoop aan het segment van de voortverkopers kent een lichte stijging
van 3,6 %, dankzij de koudere temperaturen in het eerste semester ten
opzichte van het vorige jaar.

- ook de verkoop aan de elektriciteitsproducenten stijgt met 4,2 %.

o De verkoop buiten Belgié en arbitrage bedraagt 28,6 TWh, een belangrijke toename
met bijna 50 %. Deze positieve evolutie is echter volledig toe te wijzen aan de
arbitrage activiteit (+279,4%) gezien de verkoop buiten Belgié een beperkte daling
kende (-3,1 %) ten gevolge van de verscherpte concurrentie.

De stijging van de arbitragevolumes is enerzijds het gevolg van het realiseren van
verschillende opportuniteiten (zowel op de spot-gasmarkten als op de LNG-markten)
en anderzijds het gevolg van een verfiinde berekeningsmethodiek van de netto-
arbitrageverkopen die sinds 1 januari 2008 werd ingevoerd (volgens deze methodiek
bedroegen in het eerste semester 2007 de netto-arbitrage verkopen 8,9 TWh).
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3. Sterke toename van de energieprijzen

De olieprijzen hebben in de loop van het eerste semester een zeer sterke stijging gekend. De
grens van 100$ per vat voor Brent crude werd overschreden op 28 februari 2008 en steeg
geleidelijk tot bijna 150$ per vat per einde juni 2008. Hierdoor bedroeg de gemiddelde
olieprijs in het eerste semester van 2008 ongeveer 110$ per vat ten opzichte van 64$ per vat
in dezelfde periode van vorig jaar (een stijging met 72%).

Aangezien de prijzen van aardgas grotendeels geindexeerd zijn op de aardolieprijzen —
weliswaar met vertraging en minder uitgesproken — kenden de gemiddelde aardgas-
verkooprijzen van Distrigas gedurende het eerste semester van 2008 eveneens een stijging,
maar beperkt tot 27% ten opzichte van dezelfde periode van vorig jaar.
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4. Geconsolideerde halfjaarresultaten

De commissaris heeft bevestigd dat de boekhoudkundige informatie die in dit persbericht is opgenomen
geen aanleiding geeft tot enig voorbehoud en overeenstemt met de door de Raad van Bestuur
goedgekeurde financiéle rekeningen.

De halfjaarlijkse geconsolideerde financiéle rekeningen zijn opgemaakt conform de IAS/IFRS
boekhoud- en waarderingsprincipes (International Financial Reporting Standards) zoals
aanvaard binnen de Europese Unie en op basis van dezelfde boekhoudmethodes die gebruikt
werden voor het opstellen van de halfjaarlijkse geconsolideerde financiéle rekeningen die voor
2007. Na 1 januari 2008 werd er geen nieuwe norm of interpretatie toegepast en onderging de
consolidatiekring geen wijzigingen.

Uitgebreide informatie over de verkorte geconsolideerde halfjaarrekeningen is te vinden in het
"Halfjaarlijks financieel verslag" op de website van Distrigas (www.distrigas.eu, rubriek
"beleggersinfo”).

e Kerncijfers (IFRS)

in miljoen EUR 06/2008 06/2007 Verschil
Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering 2.949,83 2.135,58 814,25
Courant bedrijfsresultaat (EBIT) 308,64 193,17 115,47
Resultaat uit gewone bedrijfsvoering (*) 130,76 194,68 -63,92
Netto financieel resultaat 27,35 18,23 9,12
Bedrijfsresultaat na netto financieel resultaat 158,11 212,91 -54,80
Volgens de vermogensmutatemethode 0,05 0.22 047
Resultaat voor belastingen 158,16 213,13 -54,97
Belastingen -33,19 -65,23 32,04
Nettoresultaat van de periode 124,97 147,90 -22,93
Aandeel van derden 1,17 1,18 -0,01
Aandeel van de Groep in het nettoresultaat van de periode 123,80 146,72 -22,92
Nettoresultaat per aandeel (in EUR) 176,19 208,81 -32,62

(*) Omvat het courant bedrijfsresultaat (EBIT), alsook de schommeling in de reéle waarde van financiéle instrumenten die met
aankoop- en verkoopverrichtingen van energie verband houden, evenals de gerealiseerde meerwaarde op de verkoop van activa.

o Korte toelichting bij de kerncijfers

Opbrengsten uit de gewone bedrijfsvoering (omzet)

Tijdens het eerste semester van 2008 boekt Distrigas een geconsolideerde omzet van 2.949,8
miljoen euro ten opzichte van 2.135,6 miljoen euro op 30 juni 2007, hetzij een stijging van
814,3 miljoen euro.

De verkoop van aardgas vertegenwoordigt 97% van de omzet en kent een belangrijke stijging
tegenover 30 juni 2007. Deze omzetstijging is voornamelijk het gevolg van hogere gasprijzen
en de toegenomen arbitrageverkopen.
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Courant bedrijfsresultaat (EBIT)
Het courant bedrijfsresultaat bedraagt (EBIT) 308,6 miljoen euro, een stijging van 59,8% of
115,5 miljoen euro tegenover het eerste semester 2007.

Deze stijging van het courant bedrijffsresultaat (EBIT) is hoofdzakelijk te danken aan betere
operationele arbitrage prestaties gedurende de eerste helft van 2008. Het eerste semester
werd inderdaad gekenmerkt door een stijging van de prijzen en de volatiliteit op de
spotmarkten waar bijkomende arbitragemogelijkheden werden aangegrepen. Tevens hebben
positieve voorraadeffecten bijgedragen tot deze stijging van het courant bedrijfsresultaat.

Resultaat uit gewone bedrijfsvoering

Het resultaat uit gewone bedrijfsvoering bedraagt 130,8 miljoen euro en kent een belangrijke
daling met 63,9 miljoen euro (-33 %) waarbij de hogervermelde stijging van het courant
bedrijfsresultaat (EBIT) negatief beinvioed wordt door de belangrijke negatieve variatie van de
reéle waarden van de grondstoffencontracten die Distrigas aanwendt binnen haar
portfoliorisicobeheer en indekkingspolitiek.

Netto Resultaat

Rekening houdend met de positieve evolutie van het financieel resultaat (9,1 miljoen euro)
dankzij de gunstige evolutie van de rentevoeten en de vermindering met 32,0 miljoen van de
belastingen, bedraagt het netto resultaat 125,0 miljoen euro, hetzij een daling met 22,9 miljoen
ten opzichte van het eerste semester 2007. Het aandeel van de Groep in het nettoresultaat
bedraagt 123,8 miljoen euro.

Vooruitzichten voor het jaar
Conform haar strategie zal Distrigas de groeimogelijikheden op de Europese markt blijven
benutten.

De marktopening en de verdere ontwikkelingen van de regelgeving, zowel nationaal als in
Europa, beinvloeden de toekomstige activiteiten. Bovendien moeten we er opnieuw op wijzen
dat de prijsevoluties op de Europese energiemarkt voor Distrigas - net als voor alle andere
energiehandelsondernemingen - significante schommelingen van het resultaat met zich
kunnen brengen, en daardoor ook een grotere onzekerheid omtrent de vooruitzichten
scheppen.

Op het einde van het boekjaar 2008 zal een meerwaarde van meer dan 300 miljoen euro
geboekt worden ten gevolge van de verkoop van Distrigas & Co.

Contactpersonen
Pers: Investor relations:
Thierry Rotsart Yves Vercammen - CFO
Tel.: +32 (0)2 557 31 56 Tel.: +32 (0)2 557 30 42
Fax: +32 (0)2 557 31 03 Fax: +32 (0)2 557 31 04
e-mail: thierry.rotsart@distri.be e-mail: yves.vercammen@distri.be

Dit persbericht is eveneens beschikbaar in het Frans en in het Engels en kan ook
geraadpleegd worden op www.distrigas.eu.
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