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• Ventes de gaz en hausse de 10% durant le premier semestre grâce : 
¾ à une augmentation importante des activités d'arbitrage;  
¾ aux ventes en Belgique et à l'étranger stables par rapport à l'an dernier.  

 
• Chiffre d'affaires de 2,95 milliards d'euros, en hausse de 38 %, s’expliquant 

essentiellement par un important effet prix lié à la forte augmentation des prix 
de l'énergie sur le marché mondial, contexte qui a permis une progression 
importante des ventes d'arbitrage. 
 
Le résultat opérationnel courant (EBIT) s'élève à 308,6 millions d'euros et 
enregistre également une forte augmentation de 115,5 millions d'euros  
(soit 60 %), grâce à une importante contribution des activités d'arbitrage et d’un 
effet de stockage positif.   
 
A l'inverse, le résultat opérationnel enregistre une forte baisse (- 33 %) et 
s'établit à 130,8 millions d'euros au 30 juin 2008, suite à l'application des 
normes comptables (marked-to-market sous IAS 39), de par la variation 
négative de la juste valeur des contrats de matières premières utilisés comme 
instruments de couverture économique.   
 

• Le résultat net consolidé (part du Groupe) s'élève en conséquence à 
123,8 millions d'euros contre 146,7 millions en juin 2007 (en baisse de 16 %).   
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1. Faits marquants 
 
 
GNL (gaz naturel liquéfié) 
Le Methania achemine du GNL au Japon 
Au cours du premier trimestre, le méthanier de Distrigaz a transporté une cargaison de GNL 
algérien à destination du teminal gazier de Yanai au Japon. 
 
Actionnariat 
Le 29 mai, SUEZ a conclu avec ENI un accord définitif pour la vente de sa participation 
(57,25 %) dans Distrigaz. Cette transaction est conditionnée par l’aboutissement de la fusion 
entre SUEZ et Gaz de France (réalisée entre-temps), par le non-exercice du droit de 
préemption de Publigaz, (décision confirmée par Publigaz entre-temps) et enfin par l'agrément 
par la Commission européenne.  
 
Achat gaz 
Distrigaz et GasTerra, son fournisseur néerlandais, ont signé en février une déclaration 
d'intention concernant la livraison de gaz à faible pouvoir calorifique ("gaz L"), au terme du 
contrat d’approvisionnement actuel. Les parties ont entamé à cet effet des négociations 
concernant la prolongation et les conditions de livraison de gaz jusqu'après 2020.  
 
Distrigaz & C° 
Au premier juillet, Distrigaz a cédé sa filiale Distrigaz & C° à Fluxys pour un montant d’environ  
975 millions d'euros - valeur au 30 juin 2008 - (représentant les activités de transit, les 
participations dans le méthanier BW Suez Boston et dans Huberator SA, ainsi que de la 
trésorerie), avec la possibilité de révision du prix, uniquement à la hausse, en fonction de l'issue 
future des procédures légales, juridiques et régulatoires relatives aux contrats de transit. 
 
Interconnector 
Le 29 avril, Distrigaz a cédé à Electrabel 5 % de la participation en Interconnector (UK) Limited. 
A l’issue de cette transaction, Distrigaz conserve une participation de 11,41 % en 
Interconnector (UK) Limited. 
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2. Vente de gaz 
 
Le volume global des ventes de Distrigaz s'élève à 101,1 TWh, en augmentation de 10,1 % 
par rapport au premier semestre 2007.  
Les évolutions suivantes ont été constatées dans les différents segments :  
 

En TWh  06-2007 06-2008   Evolution 

Revendeurs  33,1 34,3  3,6 % 

Industrie  24,8 23,3  -6,0 % 

Production d'électricité  14,3 14,9  4,2 % 

Ventes en Belgique  72,2 72,5  0,4 % 
Ventes hors Belgique  16,2 15,7  -3,1 % 

Arbitrage*   3,4 12,9  279,4 % 

Ventes hors Belgique et  arbitrage  19,6 28,6  45,9 % 
      
Total ventes  91,8 101,1  10,1 % 
      
Total en milliards m³ (1 m³ (n) = 0,01163 MWh)  7,9 8,7   
(*) Méthode de calcul affinée pour les ventes nettes d'arbitrage depuis le 1er janvier 2008.  Sur une base comparable, les ventes d'arbitrage du 
premier  semestre 2007 s'élèvent à 8,9 TWh et l’augmentation enregistrée en 2008 à 44,9%.   

• Les ventes en Belgique sont restées plutôt stables (72,5 TWh, soit + 0,4 %), mais 
montrent des tendances contrastées dans les différents segments :  

− les ventes au segment des clients Industriels diminuent de près de 6%, sous 
l'effet de l'augmentation de la pression concurrentielle. 

− les ventes au segment des revendeurs croissent légèrement (+3,6 %), grâce 
aux températures plus froides que durant le premier semestre de l'an dernier.  

− les ventes aux producteurs d'électricité connaissent une hausse de 4,2 %. 

• Le ventes hors Belgique et arbitrage s'élèvent à 28,6 TWh, en forte croissance de 
près de 50 %.  Cette évolution positive est cependant entièrement imputable aux 
activités d'arbitrage (+279,4%), étant donné que les ventes hors Belgique s'inscrivent en 
léger recul (-3,1 %), en raison d'une concurrence plus rude. 

 
L'augmentation des volumes d'arbitrage est attribuable d'une part à la concrétisation de 
diverses opportunités (tant sur les marchés à court terme "spot" que sur celui du GNL) et 
d'autre part à une méthode de calcul affinée des ventes nettes d'arbitrage appliquée 
depuis le 1er janvier 2008 (l’application de cette méthode sur les ventes du premier 
semestre 2007 porterait les ventes nettes d'arbitrage de cette période à 8,9 TWh). 
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3. Forte évolution des prix de l'énergie 
 
 
Les prix du pétrole ont connu une très forte augmentation au cours du premier semestre.  La 
barre des 100 $ le baril (Brent crude) a été franchie le 28 février 2008 et a augmenté 
progressivement jusqu’à environ 150 $ le baril à la fin du mois de juin 2008.  En conséquence la 
moyenne des prix du pétrole au premier semestre 2008 s’est élevée à environ 110$ le baril par 
rapport à 64$ le baril à la même période l’an dernier (soit une augmentation de 72%). 
 
Puisque les prix du gaz sont largement indexés sur les prix du pétrole – bien que de façon 
moins prononcée et avec un certain décalage – les prix moyens de vente du gaz naturel de 
Distrigaz ont également connu une hausse durant le premier semestre 2008 bien que celle-ci 
se soit élevée à seulement 27% par rapport à la même période de l’année passée. 
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4. Résultats semestriels consolidés  

 
Le commissaire a confirmé que les informations comptables reprises dans ce communiqué n'appellent 
aucune réserve de sa part et concordent avec les états financiers arrêtés par le Conseil d'administration. 
 
Les informations financières consolidées semestrielles ont été préparées conformément aux principes de 
comptabilisation et d’évaluation du référentiel IAS/IFRS (International Financial Reporting Standards), tel 
qu’adopté dans l’Union européenne, sur la base des mêmes méthodes comptables que celles utilisées 
pour établir les états financiers consolidés clôturés au 31 décembre 2007. Aucune nouvelle norme ou 
interprétation n'a été appliquée depuis le 1er janvier 2008 et le périmètre de consolidation n’a pas été 
modifié. 
La version complète des comptes semestriels consolidés résumés est reprise dans le "Rapport financier 
semestriel", consultable sur le site internet de Distrigaz (www.distrigaz.eu, dans la rubrique "Info 
Investisseur"). 

•  Chiffres-clés (IFRS)  
En millions d'EUR 06/2008 06/2007 Evolution

Produit des activités ordinaires 2.949,83 2.135,58  814,25 

Résultat opérationnel courant (EBIT) 308,64 193,17  115,47 

Résultat opérationnel (*) 130,76 194,68  -63,92 

Résultat financier net 27,35 18,23  9,12 

Résultat opérationnel après résultat financier net 158,11 212,91  -54,80 

Quote-part dans le résultat net des entreprises associées 
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence 0,05 0,22  -0,17 

Résultat avant impôts 158,16 213,13  -54,97 

Impôts -33,19 -65,23  32,04 

Résultat net de la période 124,97 147,90  -22,93 

Part des tiers 1,17 1,18  -0,01 
     
Part du Groupe dans le résultat net de la période 123,80 146,72  -22,92 

Résultat net par action (en EUR) 176,19 208,81  -32,62 
* Comprend le résultat opérationnel courant (EBIT), la variation de la juste valeur des instruments financiers liés aux opérations 
d’achat et de vente d’énergie, ainsi que la plus-value réalisée sur la vente d’actifs. 

•  Commentaires succincts sur les chiffres-clés 

Produit des activités ordinaires (chiffre d'affaires) 
Le chiffre d’affaires du Groupe s’est établi à 2.949,8 millions d'euros au 30 juin 2008, contre 
2.135,6 millions à fin juin 2007, soit une augmentation de 814,3 millions d'euros. 
 
Les ventes de gaz naturel y ont contribué à concurrence de 97% et enregistrent une 
augmentation importante par rapport au 30 juin 2007, qui s’explique en majeure partie par l'effet 
prix (cfr. forte augmentation des prix du gaz par rapport au premier semestre 2007) ainsi que 
par la hausse des ventes d’arbitrage.  

http://www.distrigaz.eu/
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Résultat opérationnel courant (EBIT) 
Le résultat opérationnel courant (EBIT) s'inscrit en hausse de 115,5 millions d'euros par rapport 
au premier semestre 2007 (+59,8%), et s'élève à 308,6 millions. 
 
Cette augmentation est essentiellement imputable à de meilleures performances 
opérationnelles des activités d’arbitrage durant le premier semestre 2008. Le premier semestre 
a en effet été caractérisé par une augmentation à la fois des niveaux des prix et de la volatilité 
sur les marchés spot, qui a généré davantage d'opportunités d'arbitrage. En outre, un effet de 
stockage positif a également contribué à la croissance du résultat opérationnel courant. 
 
Résultat opérationnel 
Le résultat opérationnel s’élève à 130,8 millions d’euros, une baisse sensible de 63,9 millions 
par rapport au premier semestre 2007. L'augmentation du résultat opérationnel courant (EBIT) 
exposée ci-dessus, a en effet été impactée défavorablement par la forte variation négative de la 
juste valeur des contrats de matières premières utilisés par Distrigaz dans le cadre de sa 
politique de gestion et de couverture des risques de son portefeuille.  
 
Résultat net 
Compte tenu de l'évolution positive du résultat financier (9,1 millions d'euros) rendue possible 
par l’évolution favorable des taux d’intérêts et suite à la diminution de 32,0 millions de la charge 
d’impôts, le résultat net s'établit à 125,0 millions d'euros, en baisse de 22,9 millions par rapport 
au premier semestre 2007. La part du Groupe dans ce résultat s'élève à 123,8 millions d'euros. 
 
Perspectives pour l'année 
Conformément à sa stratégie, Distrigaz entend bien continuer à saisir les opportunités de 
croissance sur le marché européen. 
Les évolutions du cadre régulatoire, tant au niveau national qu’en Europe, peuvent avoir une 
grande influence sur ses activités. Par ailleurs, il faut à nouveau rappeler que la très grande 
volatilité et l’évolution des prix sur le marché européen de l’énergie pourraient entraîner pour 
Distrigaz, comme pour toutes les entreprises de négoce d’énergie, une plus grande variabilité 
des résultats et, dès lors, une incertitude accrue en matière de prévisions. 
Le résultat 2008 comprendra en outre une plus-value de plus de 300 millions d’euros 
comptabilisée dans le cadre de la cession de Distrigaz & C°. 
 
 
 
Personnes de contact 
 
Presse:  
Thierry Rotsart 
Tél.: +32 (0)2 557 31 56 
Fax: +32 (0)2 557 31 03 
e-mail: thierry.rotsart@distri.be 

Relations investisseurs : 
Yves Vercammen - CFO 
Tél.: +32 (0)2 557 30 42 
Fax: +32 (0)2 557 31 04 
e-mail: yves.vercammen@distri.be  

 
 
Autres langues 
Ce communiqué de presse est également disponible en néerlandais et en anglais sur le site 
web de Distrigaz : www.distrigaz.eu 

http://www.distrigaz.eu/
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