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Jaarresultaten 2005

0 Het geconsolideerde nettoresultaat (aandeel van de Groep) bedraagt
203,30 miljoen € tegenover 201,93 miljoen € per 31/12/04.

o De aardgasverkoop stijgt met 3% dankzij de sterke stijging van de verkoop
buiten Belgié, ondanks een daling op de thuismarkt ten gevolge van de
concurrentiéle druk en de zeer zachte temperaturen.

o Voorgesteld nettodividend per aandeel: 133,88 € (+17,4%)

Op een Belgische aardgasmarkt die met 1,1%" gestegen is, is de verkoop van Distrigas met
3% gedaald.

Dankzij de voortdurende stijging van de verkoop buiten Belgié en de arbitrageactiviteiten is
Distrigas in staat geweest zijn Europese ontwikkeling voort te zetten. In totaal is de verkoop
van Distrigas tijdens 2005 aldus gestegen met 3% tegenover 2004.

Verder zijn de bevoorradingsproblemen die sommige delen van Europa parten hebben
gespeeld tijdens de winter 2006, niet voelbaar geweest voor de klanten van Distrigas.

"bron: Synergrid
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1. Aardgasverkoop

In TWh 2004 2005 Evolutie
\Voortverkopers / Distributie 71,7 66,3 -7,6 %
Industrie 51,1 51,4 0,6 %
Elektriciteitsproductie 54,4 54,2 -0,4 %
Verkoop in Belgié 177,2 171,8 -3,0 %
Verkoop buiten Belgié 19,4 24,5 26,5 %
Arbitrage (*) 8,6 15,0 74,5 %
Verkoop buiten Belgié en arbitrage 28,0 39,5 41,2 %
|Tota|e verkoop | | 205,2| | 211,3| | 3,0 %l
[Totaal in miljard m* (1 m? (n) = 0,01163 MWh) | | 17,6 | 1872 | |

* De toepassing van de IFRS-normen in 2005 heeft aanleiding gegeven tot de ‘netting’ van sommige aankoop- en
verkoopverrichtingen. Op deze basis werden de verkoopcijfers “arbitrage” van 2004 herberekend.

Voortverkopers

en Distributie
31%

Elektriciteits-
productie
26%

1.1. Verkoop in Belgié: - 3%

» De verkoop aan aardgasvoortverkopers en aan distributiemaatschappijen is met
bijna 8% gedaald in vergelijking met 2004. Deze trend is vooral te verklaren door de bijzonder
zachte temperaturen. Ondanks de koudegolf die Europa in februari getroffen heeft, is 2005
bijzonder warm geweest (4% warmer dan 2004 en bijna 10% warmer dan in een normaal jaar),
vooral tijdens het vierde kwartaal.

Bovendien worden sinds de vrijmaking van de markt sommige industriéle klanten die
aangesloten zijn op het distributienet nu rechtstreeks door Distrigas bevoorraad. Bijgevolg zijn
ze niet meer opgenomen in dit segment maar in het segment "Verkoop aan industriéle klanten",
wat eveneens bijdraagt tot de daling van de verkoop.

> De verkoop aan industriéle klanten is gestegen tot 51,4 TWh, een zeer lichte vooruitgang
tegenover 2004, die voornamelijk te danken is aan de verschuiving van de industriéle klanten
naar dit segment. Deze markt staat onder sterke concurrentiedruk wat een significante
klantenrotatie met zich meebrengt.
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» Distrigas is door haar commercieel dynamisme erin geslaagd klanten terug te winnen en goede

resultaten te behalen in de sectoren chemie, textiel en voeding. De verkoop in de staal-, kalk-,
glas- en papiersectoren volgt daarentegen een dalende lijn, in parallel met de evolutie van de
activiteiten in deze sectoren in Europa.

Meerdere concurrenten zijn actief in dit segment. Samen hebben zij nu een marktaandeel van
meer dan 20 %.

De verkoop aan elektriciteitsproducenten bleef in 2005 op nagenoeg hetzelfde niveau
als in 2004.

1.2. Verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop (+ 41,2 %)

>

In Frankrijk is de verkoop sterk gestegen (+ 50 %) in vergelijking met 2004. Dankzij o.a.
belangrijke aardgasvolumes geleverd in Zuid-Frankrijk kon Distrigas haar activiteiten uitbreiden
naar regio's voordien niet toegankelijk voor nieuwe spelers.

Distrigas levert nu aan bijna 100 industriéle sites over het gehele Franse grondgebied.

In het Groothertogdom Luxemburg is Distrigas de belangrijkste leverancier van SOTEG.
De verkoop is er iets gedaald in vergelijking met 2004. Deze daling is net zoals in Belgié te
verklaren door de weersomstandigheden in 2005.

De arbitrageverkoop is sterk gestegen, vooral dankzij de leveringen van LNG (+43% in
volume) in Spanje en het Verenigd Koninkrijk. De Spaanse markt werd het hele jaar
gekenmerkt door een sterke vraag naar aardgas voor elektriciteitsproductie. Dit was
voornamelijk het gevolg van de aanhoudende droogte en de opstart van nieuwe gasgestookte
centrales.

2. Stijging van de energieprijzen

2005 werd gekenmerkt door forse prijsstijgingen op de energiemarkten. De prijs voor een vat aardolie
(Brent, IPE London) overschreed herhaaldelijk de 60 $-grens.

We herinneren eraan dat de aardgasprijs in langetermijncontracten meestal — en met een zekere
vertraging — wordt geindexeerd volgens het gemiddelde van de olieprijzen. Het voordeel van deze
indexeringsformule is een meer geleidelijke evolutie van de aardgasprijzen, zodat de hevige
prijsschommelingen zoals vastgesteld bij spotprijzen, vermeden worden.
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3. Markante feiten

LNG (vloeibaar aardgas)

Distrigas en RasGas (ll) sluiten een contract van 20 jaar voor LNG-leveringen

Vanaf 2007 zal Distrigas jaarlijks ongeveer 2,75 miljard kubieke meter aardgas (of ongeveer 2,05 miljoen
ton LNG) vanuit Qatar invoeren naar de LNG-terminal in Zeebrugge, en dat voor een periode van 20 jaar.

Distrigas koopt de Methania

Distrigas heeft de Methania overgenomen van de firma Exmar. Dit methaanschip zal een belangrijke rol
blijven vervullen in de LNG-bevoorradingsstrategie van Distrigas. Met deze transactie verstevigt de
onderneming haar aanwezigheid in de sector van het LNG-transport. Deze activiteit levert bovendien
bijkomende commerciéle opportuniteiten.

Levering van LNG in Groot-Brittannié

In oktober leverde Distrigas LNG in de terminal van Isle of Grain (UK). Deze terminal, gelegen ten
oosten van Londen aan de monding van de Thames, werd in gebruik genomen tijdens de voorbije
zomer. Tot vandaag is dit de enige operationele LNG-terminal in Groot-Brittannié.

De lading was de derde levering op Isle of Grain en de eerste van Distrigas in het Verenigd Koninkrijk.

Aankoop van 3 spotladingen LNG

Distrigas kocht op één week tijd drie LNG-ladingen op de spotmarkt, afkomstig uit Trinidad, Qatar en
Egypte die in Zeebrugge werden gelost. De transactie bevestigt het dynamisme van Distrigas in een
zeer concurrentiéle omgeving.

Interconnector (UK) Ltd.

Verhoging van de participatie in Interconnector (UK) Ltd.

Via de uitoefening van haar voorkooprechten heeft Distrigas haar participatie in twee fasen opgevoerd
van 10 naar 16,4 %.

Expansie van Interconnector IlUK
De compressie-installatie in Zeebrugge, die een maand eerder dan gepland in gebruik werd genomen,
verhoogt de exportcapaciteit van Interconnector naar de Britse markt van 8,5 naar 16,5 miljard m3 per jaar.

Verkoop in Frankrijk

Distrigas in heel Frankrijk

Distrigas sloot een contract voor de levering van aardgas aan een industriéle klant in de Gironde, in de
vroegere zone "Gaz du Sud Ouest". Door de ondertekening van dit contract is Distrigas de eerste — en
enige — nieuwe marktspeler die levert aan klanten in heel Frankrijk.

Finpipe

Verhoging van de participatie in Finpipe ESV

Distrigas heeft Sofipar SA overgenomen van Belgian Shell. Sofipar maakt deel uit van Finpipe ESV. De
participatie van Distrigas in Finpipe verhoogt daardoor van 56 % tot 63,33 %.
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4. Corporate governance

Conform de bepaling van de Belgische corporate governance code heeft de Raad van Bestuur van 21

december 2005 het Corporate governance Charter goedgekeurd. Dit werd vervolgens op de

internetsite van de vennootschap gepubliceerd.
www.distrigas.be

5. Synthese van de geconsolideerde jaarrekeningen

De commissaris heeft bevestigd dat de boekhoudkundige informatie die in dit persbericht is opgenomen

geen aanleiding geeft tot enig voorbehoud en overeenstemt met de door de Raad van Bestuur

goedgekeurde financiéle rekeningen.

e Voorafgaande opmerkingen

De geconsolideerde financiéle rekeningen 2005 van de Groep Distrigas werden voor het eerst
opgesteld conform de IAS/IFRS boekhoud- en evaluatieregels van kracht op 31 december 2005.

o Kerncijfers (IFRS)

In miljoen EUR 2004 2005 Evolutie
Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering 2.943,65 3.803,43 859,78
Bedrijfsresultaat (EBIT) 306,38 366,19 59,81
Resultaat uit gewone bedrijfsvoering (*) 306,38 283,78 -22,60
Netto financieel resultaat 1,46 13,06 11,60
Bedrijfsresultaat na netto financieel resultaat 307,84 296,84 -11,00
Resultaat voor belastingen 307,88 296,91 -10,97
Belastingen -96,75 -89,31 7,44
Nettoresultaat van de periode 211,13 207,60 -3,53
Aandeel van derden 9,20 4,30 -4,90
Aandeel van de Groep in het nettoresultaat van de periode 201,93 203,30 1,37
Nettoresultaat per aandeel (in EUR) 287,24 289,35 2,11

(*) Omvat het bedrijfsresultaat, alsook het resultaat uit overdrachten van activa, het resultaat van tests op waardeverminderingen,
de nettokosten van herstructurering en de schommeling in de reéle waarde van financiéle instrumenten die met aankoop- en

verkoopverrichtingen van energie verband houden.

e Toelichting bij de kerncijfers en de balans per 31 december 2005

Evolutie van de consolidatiekring

Eerste integrale consolidatie van Sofipar SA, na diens overname in de loop van het eerste semester.
Aangezien Sofipar lid is van GIE Finpipe, kon de participatie van de Groep in Finpipe hierdoor van 56 %
naar 63,3 % worden opgetrokken.

Deze toetreding tot de consolidatiekring heeft niettemin slechts een marginaal effect op de resultaten en
de balans van Distrigas.
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Opbrengsten uit de gewone bedrijfsvoering (omzet)
De Groep realiseerde in boekjaar 2005 een geconsolideerde omzet van 3.803,43 miljoen €, tegenover
2.943,65 miljoen € in het vorige boekjaar, een stijging met 859,78 miljoen € of met 29,2 %.

Deze stijging is vooral te verklaren door de evolutie van de gemiddelde verkoopprijs van aardgas in
vergelijking met 2004 (+26,6%) overeenstemmend met de sterke prijsstijging van energieproducten.

De totale verkoop in Belgié bedraagt 2.972,43 miljoen €, wat neerkomt op een stijging van

533,21 miljoen € (+ 21,8%) tegenover 2004. Deze toename is echter grotendeels te danken aan de
stijging van de aardgasverkoopprijs. Dit effect buiten beschouwing gelaten, is de verkoop gedaald,
voornamelijk vanwege de bijzonder milde weersomstandigheden en de concurrentie in de segmenten
"industrie" en "voortverkopers".

In het segment van de verkoop buiten Belgié en de arbitrageverkoop is de omzet gestegen met
326,57 miljoen € (+ 64,7%) tot 831,0 miljoen €. Behalve de evolutie van de gemiddelde verkoopprijzen
is deze stijging te danken aan de belangrijke groei van Distrigas in Frankrijk evenals aan de benutte
verkoopopportuniteiten van LNG-cargo's in 2005.

Bedrijfsresultaat (EBIT)
Het bedrijfsresultaat stijgt met ongeveer 60 miljoen € in vergelijking met 2004 en bedraagt
366,19 miljoen €.

Deze trend dient evenwel enigszins genuanceerd te worden. De resultaten die de Groep tijdens het
boekjaar realiseerde integreren immers de terugname van voorzieningen die waren aangelegd tijdens
vorige boekjaren. Zonder dit niet-recurrent element, zou het bedrijfsresultaat met ongeveer 20 miljoen €
dalen ten opzichte van vorig jaar.

Los van dit element kan aldus een zekere erosie van de bedrijfsmarges worden vastgesteld in Belgié
(vooral in het industriéle segment) die evenwel grotendeels gecompenseerd wordt door de stijging van
de verkoop in Frankrijk, de resultaten van de arbitrageverkoop en de gerealiseerde resultaten in het
kader van de indekkingpolitiek ten aanzien van de grondstofprijzen. Globaal gezien leiden al deze
elementen zodoende tot een zeer goede operationele performantie.

Resultaat uit de gewone bedrijfsvoering

Het resultaat uit de gewone bedrijffsvoering daalt met 22,60 miljoen € in vergelijking met 2004 ten
gevolge van de negatieve evolutie van de reéle waarde van de financiéle instrumenten in het kader van
de eerste toepassing van de IAS 32/39 normen (- 82,41 miljoen €).

We herinneren eraan dat deze normen vanaf dit boekjaar van toepassing zijn en als gevolg hebben dat
financiéle instrumenten bij elke afsluiting van de rekeningen tegen hun reéle waarde moeten
gewaardeerd worden.Verschillen in reéle waarden tussen 2 perioden dienen in het resultaat genomen
te worden. Bovendien is het begrip “financieel instrument” tevens verruimd tot sommige
grondstoffencontracten.

De vastgestelde negatieve impact is hoofdzakelijk afkomstig van de financiéle instrumenten en de
grondstoffencontracten waarover Distrigas beschikt in het kader van haar risicobeheer en die, gelet op
de stijging van de marktprijzen voor olieproducten en gas sinds het begin van het jaar, een ongunstige
evolutie van hun reéle waarden gekend hebben.

Er dient evenwel opgemerkt te worden dat de marge die uiteindelijk op deze contracten gerealiseerd zal
worden, uiteraard zal afhangen van de geldende marktprijs bij hun afwikkeling en de algemene toestand
van de portefeuille.
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Netto financieel resultaat

Het netto financieel resultaat stijgt met 11,60 miljoen € tegen vorig boekjaar door het gecombineerde
effect van een gunstige wisselkoersimpact en een stijging van de geinde dividenden van Interconnector
(UK) in lijn met de verhoogde participatie in deze onderneming.

Belastingen
De belastingen bedragen 89,31 miljoen €. Dit is minder dan in 2004, als gevolg van een verminderd
resultaat voor belastingen.

Nettoresultaat van de periode
Het nettoresultaat van de periode toont een lichte daling tegenover 2004 en bedraagt 207,60 miljoen €.

De vermindering van het aandeel van derden in dit resultaat, namelijk met 4,90 miljoen €, is te verklaren
door het feit dat de firma ETAC BV (die gezamenlijk wordt gecontroleerd door Distrigas en Gaz de
France) in 2005 slechts gedurende één kwartaal activiteiten uitoefende in tegenstelling tot een volledig
jaar in 2004.

Het aandeel van de Groep bedraagt dus 203,30 miljoen € aan het einde van het boekjaar.

Balans (zie bijlagen)
Het balanstotaal bedraagt 2.823,92 miljoen € hetgeen een stijging met 651,38 miljoen € tegenover
vorig boekjaar vertegenwoordigt.

Deze stijging heeft vooral te maken met de toepassing vanaf 1 januari 2005 van de normen IAS 32 en
IAS 39 (impact van + 311,2 miljoen € op het balanstotaal eind 2005).

Het saldo (+ 340,2 miljoen €) is te verklaren door de aanzienlijke waardestijging van de voorraden, de
vorderingen en de handelsschulden, volgend op de sterke stijging van de aardgasprijs tussen 2004 en
2005, door de gunstige evolutie van de kasmiddelen, door de evolutie van het eigen vermogen tijdens
de periode en door de vermindering van de voorzieningen.

Kasstromen (zie bijlagen)
De operationele activiteiten, met inbegrip van de evolutie van het bedrijfskapitaal, hebben tijdens het
boekjaar 2005 kasstromen ten bedrage van 248,95 miljoen € gegenereerd.

Tijdens diezelfde periode bedroegen de investeringen 38,11 miljoen €, enerzijds als gevolg van de
aankoop van de Methania en de uitvoering van werken om de levensduur van dit LNG-schip te
verlengen (geactiveerd conform IAS 16), en anderzijds als gevolg van de verwerving van Sofipar SA en
de verhoging van de participatie in Interconnector (UK) Ltd.

De negatieve financieringskasstromen (-117,10 miljoen €) zijn vooral het gevolg van de uitbetaling, in
mei 2005, van het Distrigas-dividend voor het boekjaar 2004 (namelijk 106,80 miljoen €).

Aldus bedragen de geldmiddelen en kasequivalenten van de Groep aan het eind van het boekjaar
954,47 miljoen €, of een stijging met 98,71 miljoen € tegenover het vorige boekjaar.
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o Dividend (Distrigas NV)

De vennootschapsrekeningen van Distrigas NV, afgesloten op 31 december 2005, tonen een nettowinst
van 166,83 miljoen €.

Rekening houdend met de overgedragen winst van 1,51 miljoen €, bedraagt de te bestemmen winst
dus 168,34 miljoen €.

Overeenkomstig de statutaire bepalingen zal de Raad van Bestuur aan de Algemene Vergadering van
de aandeelhouders voorstellen een brutodividend van 178,50 € per maatschappelijk aandeel toe te
kennen. Dit komt overeen, na aftrek van de roerende voorheffing van 25 %, met een nettodividend van
133,88 € per maatschappelijk aandeel.

6. Vooruitzichten voor 2006

In overeenstemming met haar strategie zal Distrigas de groeimogelijkheden op de Europese markt
blijven benutten.

De onderneming zal de ontwikkelingen van de Europese regelgeving aandachtig blijven volgen, omdat
deze een grote impact kunnen hebben op haar activiteiten.

Toch moeten we er net zoals vorig jaar op wijzen dat de marktopening voor Distrigas, net als voor alle
andere energiehandelsondernemingen, significante schommelingen van het resultaat met zich
meebrengt, en daardoor ook een grotere onzekerheid omtrent de vooruitzichten schept.
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e Bijlagen : Geconsolideerde jaarrekeningen in IFRS

In miljoen EUR 2004 2005 Evolutie
Vaste activa 601,89 685,90 84,01
Immateriéle en materiéle vaste activa 363,85 367,40 3,55
leasevorderingen 185,29 168,63 -16,66
Deelnemingen 43,70 97,00 53,30
Afgeleide instrumenten 0,00 47,87 47,87
Overige vaste activa 9,05 5,00 -4,05
Vlottende activa 1.570,65 2.138,02 567,37
Voorraden 99,49 172,78 73,29
leasevorderingen 16,87 16,65 -0,22
Handelsvorderingen en overige vorderingen 583,87 748,21 164,34
Afgeleide instrumenten 0,00 224,79 224,79
Geldmiddelen en kasequivalenten 855,76 954,47 98,71
Overige vlottende activa 14,66 21,12 6,46
TOTAAL ACTIVA 2.172,54 2.823,92 651,38
Eigen vermogen 842,30 991,20 148,90
Maatschappelijk kapitaal 66,23 66,23 0,00
Reserves 758,51 913,22 154,71
Minderheidsbelangen 17,56 11,75 -5,81
Langlopende verplichtingen 539,49 460,53 -78,96
Voorzieningen, pensioen en soortgelijke voordelen 119,07 35,01 -84,06
Lease- & overige financiéle verplichtingen 204,91 184,26 -20,65
Overige langlopende verplichtingen 76,12 67,16 -8,96
Passiva van uitgestelde belastingen 139,39 124,51 -14,88
Afgeleide instrumenten 0,00 49,59 49,59
Kortlopende verplichtingen 790,75 1.372,19 581,44
Voorzieningen 11,44 18,29 6,85
Lease- & overige financiéle verplichtingen 21,76 21,46 -0,30
Overige financiéle verplichtingen 101,23 91,26 -9,97
Handelsschulden en overige verplichtingen 652,86 967,97 315,11
Afgeleide instrumenten 0,00 268,48 268,48
Overige kortlopende verplichtingen 3,46 4,73 1,27
TOTAAL PASSIVA 2.172,54 2.823,92 651,38
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Geconsolideerde staat van de evolutie van het eigen vermogen

Het eigen vermogen evolueerde zoals volgt aan het eind van het boekjaar :

Reserves
Maat- ; .
schappelijk Reserve van Reserve ) Minderheids- Totaal
L . voor verkoop  verbonden met Overige Totaal van de belangen
In miljoen EUR kapitaal b ¥ ]
eschikbare dekkings- reserves reserves
deelnemingen  instrumenten

Boekhoudwaarde per 31.12.2004 66,23 758,51 758,51 17,56 842,30
Impact IAS 32-39 op de openingsbalans per
01.01.2005 31,00 10,09 41,09 0,03 41,12
Boekwaarde per 01.01.2005 66,23 31,00 10,09 758,51 799,60 17,59 883,42
Uitgekeerde dividenden -106,80 -106,80 -5,70 -112,50
Nettoresultaat over de periode 203,30 203,30 4,30 207,60
Var|at|_e van de reéle \_Naarde van voor verkoop 7.47 7.47 7.47
beschikbare deelnemingen
Vangne van de reéle waarde van 950 959 959
dekkingsintrumenten
Overige variaties 0,06 0,06 -4,44 -4,38
Boekwaarde per 31.12.2005 66,23 38,47 19,68 855,07 913,22 11,75 991,20

Samenvatting van de geconsolideerde kasstroomtabel

In miljoen EUR 31.12.2004 31.12.2005
Thesaurie bij aanvang periode 791,94 855,76
Operationele kasstromen 206,76 248,95
Investeringskasstromen -20,15 -38,11
Financieringskasstromen -119,86 -117,09
Variatie wisselkoers en consolidatiekring -2,93 4,96
Netto-evolutie thesaurie 63,82 98,71
Thesaurie bij afsluiten periode 855,76 954,47
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Contactpersonen
Pers: Investor relations:
Thierry Rotsart Yves Vercammen - CFO Jan Van Brabant
Tel.: +32 (0)2 557 31 56 Tel.: +32 (0)2 557 30 42 Tel.: +32 (0)2 518 65 99
Fax: +32 (0)2 557 31 03 Fax: +32 (0)2 557 31 04 Fax: +32 (0)2 518 62 85

e-mail: thierry.rotsart@distri.be e-mail: yves.vercammen@distri.be  e-mail: jan.vanbrabant@distri.be

Andere talen
Dit persbericht is eveneens beschikbaar in het Frans en in het Engels. U kunt het ook
raadplegen op de website van Distrigas: www.distrigas.be.

Distrigas NV
Nijverheidsstraat 10
B-1000 Brussel

BTW: BE 476.201.605
RPR: 0476201605

Tel.: +32 (0)2 557 30 01
Fax: +32 (0)2 557 31 12
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