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Résultats annuels 2007

« Ventes de gaz naturel en baisse de 12,4 %

« Baisse des ventes en Belgique (-13,2 %) en raison des températures
particulierement douces du premier semestre et de la diminution des ventes
aux centrales électriques. Abstraction faite de ces deux éléments, les ventes
aux revendeurs et a I'industrie restent stables.

e Bien que les ventes de gaz naturel hors Belgique restent stables, elles
connaissent une croissance de 7,7 % par rapport a 2006, hors facteurs
exceptionnels.

« Malgreé la baisse du chiffre d'affaires de 7,4 %, a € 4,29 milliards, le résultat
opérationnel courant (EBIT) s'éléve a € 438,7 millions, en hausse de
€ 34,8 millions (8,6 %). Comparé au premier semestre 2007, le second semestre a
été caractérisé par une évolution des conditions de marché (e.a. retour a des
températures plus normales et augmentation des prix sur les marchés spot du
gaz naturel) qui a permis de bonnes prestations opérationnelles et généré de
nouvelles opportunités d'arbitrage.

e Le résultat net consolidé (part du Groupe) s'établit a € 294,1 millions par rapport
a € 261,4 millions en 2006 (+12,5 %).

e Conformément aux dispositions statutaires de Distrigaz SA, un dividende net de
€ 188.52 (+33,9%) sera proposé a I'assemblée générale.
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1. Faits marquants
Développement commercial

Libéralisation totale du marché belge

Le 1° janvier 2007, le marché belge du gaz naturel est entiérement libéralisé. A partir de cette
date chaque consommateur peut choisir librement son fournisseur de gaz. Le marché européen
du gaz naturel est totalement ouvert au 1° juillet.

Fluxys mandaté pour le Transit
Dans le cadre d’'un mandat exclusif octroyé par Distrigaz, Fluxys gére et commercialise depuis
le 1°" janvier 2007, les capacités de transit de Distrigaz & C° en Belgique.

Fin de I'enquéte de la CE
La Commission Européenne et Distrigaz parviennent a un accord sur les engagements de
Distrigaz relatifs a ses contrats de vente. Cet accord met fin a I'enquéte de la Commission.

Poursuite de la croissance hors Belgique

Les ventes hors Belgique évoluent favorablement grace a la poursuite des ventes en France,
au renouvellement des fournitures aux clients néerlandais ainsi qu'aux premiéres livraisons en
Allemagne.

GNL (gaz naturel liquéfié)

Premiére livraison du Qatar
Le 29 mars, I'Umm Bab délivre a Zeebrugge la premiéere livraison de GNL dans le cadre du
contrat a long terme (20 ans) conclu entre le producteur gatari RasGas Il et Distrigaz.

Ventes de cargaisons GNL aux Etats Unis

Durant le premier semestre, Distrigaz saisit des opportunités dans le marché d’Amérique du
Nord et achemine grace au Methania deux cargaisons de GNL au terminal de Lake Charles
dans le Golfe du Mexique.

Acceés au terminal de Fos Cavaou (France)

Distrigaz, aux c6tés de trois autres sociétés énergétiques européennes, remporte en juin un
appel d'offre lui permettant de disposer de capacité au terminal de Fos Cavaou (Marseille) entre
2008 et 2011.

1000éme cargaison de GNL de Distrigaz a Zeebrugge

Distrigaz réceptionne en septembre sa 1000°™® cargaison de GNL a Zeebrugge. Les
140.000 m3® de GNL déchargés par le Maersk Qatar équivalent a la consommation moyenne
annuelle de 35 000 ménages.

Le Methania assure différents transports de GNL

A la fin de l'année, le Methania assure le transport d'une cargaison de GNL de Trinidad &
Tobago a Zeebrugge. Par aprés, le Methania achemine deux cargaisons de GNL algérien aux
terminaux d'Isle of Grain (Royaume-Uni) et de Huelva (Espagne).
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Interconnector

Nouvelle extension de capacité pour I'interconnector

En octobre 2007, une troisieme extension de la capacité de « reverse flow » (en direction du
Royaume-Uni) de I'Interconnector porte cette derniére de 23,5 a 25,5 milliards de m3 par an.

2. Ventes de gaz naturel

En TWh 2006 2007 Différence

Revendeurs™ 67,9 62,5 7,9 %
Industrie 491 49,5 0,8 %
Production d'électricité 44,8 28,5 -36,4 %
Ventes en Belgique 161,8 140,5 -13,2 %
Ventes hors Belgique 31,7 31,6 -0,4 %
Arbitrage 8,2 4,6 -43,8 %
Ventes hors Belgique et arbitrage 39,9 36,2 -9,3 %
Total 201,7 176,7 -12,4 %
Total en milliards de m®

(1 m3(n) = 0,01163 MWh) 17.3 194

(*) intégrant une correction des allocations relatives aux années antérieures

Les ventes totales de gaz naturel de Distrigaz durant I'année 2007 enregistrent une diminution
de 12,4 %. Les ventes en Belgique (80 % des volumes vendus) enregistrent une baisse de
13,2 %, tandis que les ventes d'arbitrage chutent de 43,8 %. Les ventes hors Belgique se
maintiennent au méme niveau que I'année derniere.

Ventes en Belgique: - 13,2 %

Etant donné que le gaz naturel fourni aux revendeurs est principalement utilisé pour le
chauffage domestique, sa consommation est étroitement liée a I'évolution des températures. La
baisse des ventes dans ce segment (- 7,9 %) est essentiellement liée aux températures
particulierement douces du premier semestre 2007 (degrés-jours 36 % inférieurs a 2006).

Hors effet température, les ventes restent stables par rapport a I'an dernier.

Les ventes aux clients industriels sont restées stables.
Les ventes a la production d'électricité diminuent de 36,4 %, essentiellement en raison de la

fin du contrat algérien de fourniture de gaz dont une part significative des volumes était
spécifiquement destinée a la production d'électricité.
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Ventes hors Belgique : - 0,4 %

A la faveur de la libéralisation du marché européen du gaz naturel, Distrigaz a étendu ses
activités aux pays limitrophes. Si I'on ne tient pas compte de I'effet température ni d'un cas de
force majeure chez un grand client industriel, les ventes hors Belgique connaissent une
croissance organique de 7,7 %.

Ventes d'arbitrage: - 43,8 %

En dépit de la vente de 5 cargaisons de GNL en 2007 (contre 3 en 2006), les ventes d'arbitrage
s'inscrivent en baisse par rapport a l'an dernier.

3. Evolution des prix de I'énergie

Les prix du gaz naturel sur le marché international sont en grande partie influencés par celui du
pétrole. Le cours du baril s'est envolé I'an dernier pour froler la barre des 100$/baril (Brent, IPE
London) en novembre, avant de cléturer I'année aux alentours de 973$. Il est probablement utile
de rappeler que ce niveau représente prés du double du prix moyen de janvier 2007.

Les prix du gaz naturel de Distrigaz ont suivi cette méme tendance, avec un certain décalage
cependant et de maniére moins marquée. C'est ainsi qu'en décembre 2007, le prix du mazout
de chauffage affichait une augmentation de 28 % par rapport au prix de décembre 2006, alors
que celui du gaz naturel (tarif B, pour le chauffage résidentiel) enregistrait une hausse de 18 %
par rapport a décembre 2006.

Par ailleurs, des études européennes montrent que les prix moyens pratiqués pour l'industrie
en Belgique restent parmi les plus compétitifs en Europe.

Alors que 2007 est une année exceptionnelle en termes de hausse des prix du pétrole, c'est
aussi une année marquée par la forte baisse des prix spot du gaz. Ceux-ci ont été relativement
bas cette année notamment a cause d'un hiver chaud et du démarrage de plusieurs nouveaux
projets d'acheminement de gaz vers I'Angleterre.
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4. Synthése des résultats annuels consolidés

Le commissaire a confirmé que les informations comptables reprises dans ce communiqué
n‘appellent aucune réserve de sa part et concordent avec la situation financiére arrétée par le
Conseil d'administration.

Remarque préliminaire
Les états financiers consolidés au 31 décembre 2007 ont été préparés conformément au

référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu’adopté dans [I'Union
européenne et sur la base des mémes méthodes comptables que I'an dernier.

¢ Chiffres-clés (IFRS)

En millions d'EUR 2006 2007 Evolution
Produit des activités ordinaires 4.626,39 4.284,76 -7,4 %
Résultat opérationnel courant (EBIT) 403,86 438,67 8,6 %
Résultat opérationnel (*) 353,39 390,68 10,6 %
Résultat financier net 17,04 37,19 118,3 %
Résultat opérationnel aprés résultat financier net 370,43 427,87 15,5 %

Quote-part dans le résultat des entreprises comptabilisées selon

la méthode de mise en équivalence 0.69 Bas 36.2%
Résultat avant impots 371,12 428,31 15,4 %
Imp6ts -106,95 -131,56 23,0 %
Résultat net de la période 264,17 296,75 12,3 %
Part des tiers 2,78 2,65 -4,7 %
Part du Groupe dans le résultat net de la période 261,39 294,10 12,5 %
Résultat net par action (en EUR) 372,01 418,57 12,5 %

(*) Comprend le résultat opérationnel courant ainsi que la variation de la juste valeur des instruments financiers liés
aux opérations d’achat et de vente d’'énergie.

e Commentaires succincts sur les chiffres-clés et le bilan de I'année 2007

Produit des activités ordinaires (chiffre d'affaires)

Distrigaz a réalisé au courant de l'année 2007 un chiffre d'affaires consolidé de
€ 4.284,8 millions, contre € 4.626,4 millions en 2006. Cette diminution de € 341,6 millions
(7,4 %) est principalement imputable a la baisse des ventes en Belgique, comme nous I'avons
déja indiqué. En conséquence, c'est en Belgique que la baisse du chiffre d'affaires est
importante  alors que celui-ci enregistre une légére hausse a [I'étranger.
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Résultat opérationnel courant (EBIT)

En dépit de la baisse du chiffre d'affaires, le résultat opérationnel courant (EBIT) s'inscrit en
hausse de € 34,8 millions (8,6 %) par rapport a 2006, et s'éléve a € 438,7 millions a la fin de
I'exercice 2007.

Cette augmentation est notamment imputable a de bonnes prestations opérationnelles durant le
deuxiéme semestre. Le premier semestre a été caractérisé par des températures
anormalement douces, des prix spot bas et peu d'opportunités d'arbitrage. Le second semestre,
par contre, a connu des températures normales et une augmentation des prix sur les marchés
spot. Ces évolutions des conditions de marché ont généré de nouvelles opportunités
d'arbitrage. En outre, plusieurs cargaisons de GNL ont été vendues dans le courant du
deuxiéme semestre.

Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel s'éléve a € 390,7 millions, en croissance de € 37,3 millions (10,6 %),
conséquence directe de l'augmentation du résultat opérationnel courant (EBIT) décrite ci-
dessus et de la variation légérement positive de la juste valeur des contrats de matiéres
premieres et instruments financiers que Distrigaz utilise dans le cadre de sa politique de gestion
et de couverture des risques de son portefeuille

Résultat net

Compte tenu de la progression de € 20,2 milions du résultat financier, suite notamment aux taux
d'intérét plus élevés, et de l'augmentation de € 24,6 millions des imp6ts, le résultat net s'établit
a € 296,8 millions, ce qui représente une hausse de 12,3 % (€ 32,6 millions) par rapport a 2006.
La part du Groupe dans ce résultat s'éléve a € 294,1 millions.

Bilan (voir annexes)

Le total du bilan a la fin de I'année s'éléve a € 2.965,8 millions, enregistrant globalement une
légére diminution par rapport a I'an dernier (une baisse limitée a € 9,8 millions).

Flux de trésorerie (voir annexes)

La trésorerie et les équivalents de trésorerie de Distrigaz s'élevent a € 1.022,4 millions contre
€ 976,6 millions au début de I'exercice 2007.

Les activités opérationnelles ont généré, au cours de I'année 2007, des flux de trésorerie pour
un total de € 167,0 millions. La trésorerie de financement négative (€ -109,9 millions) est la
conséquence du paiement, en mai, du dividende portant sur I'exercice 2006.

e Dividende (Distrigaz SA) +33,9%
Sur la base des comptes sociaux audités de Distrigaz SA arrétés au 31 décembre 2007, le
bénéfice net s’éléve a € 235,5 millions.

Compte tenu du bénéfice de € 2,3 millions reporté au terme de I'exercice précédent, le bénéfice
a affecter s’éléve donc a € 237,7 millions.
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Conformément aux dispositions statutaires, le Conseil d’administration proposera a I’Assemblée
générale des actionnaires la distribution d’'un dividende brut de € 251,36 par part sociale, ce qui
correspond a un dividende net de € 188,52 par part sociale, aprés déduction du précompte
mobilier de 25 %. Ceci représente une croissance du dividende de 33,9 % par rapport a
I'exercice 2006.

Perspectives pour 2008

Conformément a sa stratégie, Distrigaz entend bien continuer a saisir les opportunités de
croissance sur le marché européen.

L'ouverture des marchés et les nouvelles évolutions du cadre régulatoire, tant au niveau
national qu'en Europe, influencent les activités futures. Par ailleurs, il faut & nouveau rappeler
que l'évolution des prix pourrait entrainer pour Distrigaz, comme pour toutes les entreprises de
négoce d’énergie, une plus grande variabilité des résultats et dés lors, une incertitude accrue
en matiére de prévisions.

Personnes de contact

Presse: Relations investisseurs :
Thierry Rotsart Yves Vercammen - CFO
Tél.: +32 (0)2 557 31 56 Tél.: +32 (0)2 557 30 42
Fax: +32 (0)2 557 31 03 Fax: +32 (0)2 557 31 04
e-mail: thierry.rotsart@distri.be e-mail: yves.vercammen(@distri.be

Autres langues
Ce communiqué de presse est également disponible en néerlandais et en anglais. Vous pouvez
également le consulter sur le site web de Distrigaz : www.distrigaz.eu
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Annexes : Etats consolidés

Résumeé du bilan consolidé

En millions d'EUR 2006 2007 Evolution
ACTIFS NON COURANTS 676,67 743,80 67,13
Immobilisations incorporelles et corporelles 345,14 330,46 -14,68
Créances de leasing 151,60 134,05 -17,55
Participations 97,00 160,69 63,69
Instruments dérivés 72,52 103,49 30,97
Autres actifs non courants 10,41 15,11 4,70
ACTIFS COURANTS 2.298,87 2.221,95 -76,92
Stocks 227,44 193,63 -33,81
Créances de leasing 17,03 17,54 0,51
Créances commerciales et autres créances 738,50 784,38 45,88
Instruments dérivés 330,68 191,55 -139,13
Trésorerie et équivalents de trésorerie 976,57 1.022,40 45,83
Autres actifs courants 8,65 12,45 3,80
TOTAL DE L'ACTIF 2.975,54 2.965,75 -9,79
CAPITAUX PROPRES 1.099,63 1.343,08 243,45
Capital social 66,23 66,23 0,00
Réserves 1.019,88 1.262,80 242,92
Intéréts minoritaires 13,52 14,05 0,53
PASSIFS NON COURANTS 430,63 440,53 9,90
Provisions, pensions et avantages similaires 7,00 3,35 -3,65
Dettes de leasing 168,51 152,25 -16,26
Autres dettes financieres 58,13 38,94 -19,19
Passifs d'impéts différés 89,81 72,40 -17,41
Instruments dérivés 107,18 173,59 66,41
PASSIFS COURANTS 1.445,28 1.182,14 -263,14
Provisions 64,71 25,40 -39,31
Dettes de leasing 15,75 16,26 0,51
Autres dettes financieres 82,25 82,44 0,19
Dettes commerciales et autres dettes 819,11 729,91 -89,20
Instruments dérivés 444 25 290,55 -153,70
Autres passifs courants 19,21 37,58 18,37
TOTAL DU PASSIF 2.975,54 2.965,75 -9,79
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Etat consolidé des variations des capitaux propres.

Les capitaux propres consolidés ont évolué comme suit au cours de l'année :

Réserves
Capi_te:l Réserve Réserve _Inté_rtét_s Total
socla ici 1 P& minoritaires
- , participations associée Autres Total
En millions d'EUR disponibles a instruments de  réserves réserves
la vente couverture

Valeur comptable au 31.12.2006 66,23 38,47 -8,50 989,91 |1.019,88 13,52 | [1.099,63
Dividendes versés -131,93| -131,93 -2,12 -134,05
Résultat net de la période 294,10 294,10 2,65 296,75
Variation de la juste valeur des
participations disponibles a la 63,69 63,69 63,69
vente
Yarlatlon de la juste valeur des 13,48 13,48 13,48
instruments de couverture
Autres variations 3,58 3,58 3,58
Valeur comptable au 31.12.2007 66,23 102,16 4,98 1.155,66| 1.262,80 14,05 | [1.343,08
Etat résumé des flux de trésorerie consolidés

En millions d'EUR 2006 2007
Trésorerie a I'ouverture 954,47 976,57
Trésorerie opérationnelle 162,15 167,03
Trésorerie d'investissement -4,65 -7,12
Trésorerie de financement -125,11 -109,94
Effets des variations de change et de périmetre -10,29 -4.14
Variation nette de trésorerie 22,10 45,83
Trésorerie a la cloture 976,57 1.022,40
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