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e Daling van de aardgasverkoop met 21,3%
o Daling in Belgié (-22,8 %) gezien de uitermate zachte temperaturen gedurende
de eerste jaarhelft en lagere verkopen aan de elektriciteitsproductie.

e Aardgasverkoop buiten Belgié nagenoeg onveranderd in vergelijking met het
eerste semester van vorig jaar.

¢ Niettegenstaande de lagere verkoop blijft het courant bedrijfsresultaat (EBIT) vrij
stabiel, voornamelijk ten gevolge van positieve, niet-recurrente elementen. Het
bedrijfsresultaat kent echter een sterke daling (- 23,3%) ten gevolge van
boekhoudkundige effecten te wijten aan de variatie in reéle waarde van
grondstoffencontracten (IAS 39).

o Het geconsolideerde nettoresultaat (aandeel van de Groep) vermindert aldus met
19,8 % tot 146,7 miljoen € in vergelijking met dezelfde periode van 2006.

1. Markante feiten

Januari — Volledige openstelling van de Belgische markt

Op 1 januari 2007 werd de Belgische aardgasmarkt volledig opengesteld. Vanaf deze datum
kunnen alle consumenten vrij hun aardgasleverancier kiezen.

Maart — Start van het Qatari contract

Op 29 maart 2007 werd in Zeebrugge de eerste LNG-lading uit Qatar gelost in het kader van
het nieuwe lange-termijncontract. Dit contract voorziet de levering van 2,75 miljard m3 aardgas
per jaar aan Distrigas, en dit gedurende de 20 volgende jaren. Het LNG uit Qatar draagt bij tot
de betere geografische diversificatie van de bevoorradingsportefeuille van Distrigas.

April - Mei — Verkoop van LNG ladingen in de VS

Distrigas heeft opportuniteiten in de Noord-Amerikaanse markt kunnen grijpen en leverde twee
LNG-ladingen in de terminal van Lake Charles, in de Golf van Mexico. De Methania loste er
twee ladingen van 130 000 m3 LNG, de eerste op 9 april, de tweede lading volgde een paar
weken later op 20 mei.

April - Mei — EU

In de loop van 2006 heeft Distrigas aan de Europese Commissie een reeks toezeggingen
gedaan om tegemoet te komen aan de mededingingsrechtelijke bezwaren die de Commissie
had geuit naar aanleiding van haar onderzoek naar de leveringscontracten afgesloten tussen
Distrigas en haar industriéle klanten in Belgié. Deze toezeggingen werden door de Commissie
positief onthaald en aan een markttoets onderworpen. De toezeggingen moeten de Commissie
toelaten om het dossier af te sluiten in de loop van de komende maanden middels het nemen
van een formele beslissing tot goedkeuring van de door Distrigas gedane toezeggingen.
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Juni — Toegang tot de terminal van Fos Cavaou (Frankrijk)

Distrigas heeft naast drie andere Europese energiebedrijven een aanbesteding behaald die het
mogelijk maakt over capaciteit in de terminal van Fos Cavaou (Marseille) te beschikken. Op
basis van deze overeenkomst kan Distrigas er tussen 2008 en 2011 LNG lossen. Dit biedt haar
de mogelijkheid om haar commerciéle activiteiten in het zuiden van Frankrijk verder te
ontwikkelen.

2. Aardgasverkoop: -21,3 %

In de loop van het eerste semester van 2007 is de totale aardgasverkoop van Distrigas
gedaald met meer dan 20 % ten opzichte van dezelfde periode in 2006.

De zeer zachte temperaturen sinds het begin van het jaar en de daling van de verkoop aan de
elektriciteitscentrales verklaren het grootste deel van deze terugval.

In TWh 1°® sem. 06 1% sem. 07 Verschil
Voortverkopers 43,3 33,1 -23,6 %
Industrie 25,6 24,8 -3,1%
Elektriciteitsproductie 24,6 14,3 -41,9 %
Verkoop in Belgié 93,5 72,2 -22,.8 %
Verkoop buiten Belgié 16,3 16,2 -0,6 %
Arbitrage 6,8 3,4 -50,0 %
Verkoop buiten Belgié en arbitrage 23,1 19,6 -15,2 %
Totaal 116,6 91,8 -21,3%
Totaal in miljarden m®
(1 m? (n) = 0,01163 MWh) 10.0 [

2.1. Verkoop in Belgié: - 22,8 %

= De verkoop aan voortverkopers

Sinds de volledige openstelling van de Belgische markt op 1 januari 2007 gebeurt de volledige
verkoop van Distrigas aan het segment residentiéle klanten en KMO'’s via "voortverkopers" die
op hun beurt de klanten bevoorraden die aangesloten zijn op het distributienet.

Vermits deze eindklanten het aardgas hoofdzakelijk voor verwarming gebruiken, is dit segment
het meest temperatuurgevoelig. De daling met 23,6% weerspiegelt de uitzonderlijk zachte
temperaturen die het eerste semester kenmerkten. Volgens het Koninklijk Meteorologisch
Instituut (KMI) werden tijJdens de eerste maanden van het jaar een reeks recordtemperaturen
vastgesteld. In vergelijking met een normale winter werd 8,4 TWh minder verkocht in het eerste
semester van 2007 daar waar in dezelfde periode van 2006 1,8 TWh meer werd verkocht
omwille van de koudere winter dan normaal.
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= De verkoop aan industriéle klanten daalt met 3,1 %.

Geliberaliseerd sinds 2001, kent dit segment de grootste concurrentie. Het is echter minder
temperatuurgevoelig. Over het algemeen ligt de verkoop aan de industrie in lijn met de
resultaten tijdens dezelfde periode vorig jaar.

= De verkoop aan de elektriciteitsproductie is met 41,9 % gedaald.
De verkoop aan de centrales kende een aanzienlijke daling. Er zijn geen LNG leveringen meer
geweest, specifiek bestemd voor de productie van elektriciteit.

2.2. Verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop: -15,2 %

Distrigas blijft zeer actief buiten haar thuismarkt en bouwt vooral haar activiteiten uit op de
Luxemburgse, Franse en sinds vorig jaar ook de Nederlandse en Duitse markt. De verkoop
buiten Belgié tijdens deze eerste jaarhelft bleef stabiel ten opzichte van vorig jaar. De
arbitrageactiviteiten liggen daarentegen aanzienlijk lager dan vorig jaar (-50%).

3. Evolutie van de energieprijzen

Zoals vorig jaar was de wereldwijde energiemarkt blootgesteld aan grote spanningen, waarbij
de prijs voor een vat ruwe aardolie (Brent, ICE London) regelmatig boven de 70 $ werd
gestuwd.

Ondanks deze factoren is de gemiddelde aardgasprijs niet zo sterk gestegen als de prijs van
concurrerende producten. Verder hebben verschillende recente studies aangetoond dat de
Belgische aardgasprijzen voor industriéle klanten nog altijd tot de meest concurrentiéle van
Europa behoren.

4. Geconsolideerde halfjaarresultaten

De commissaris heeft bevestigd dat de boekhoudkundige informatie die in dit persbericht is opgenomen
geen aanleiding geeft tot enig voorbehoud en overeenstemt met de door de Raad van Bestuur
goedgekeurde financiéle rekeningen.

De halfjaarlijkse geconsolideerde financiéle rekeningen zijn opgemaakt conform de IAS/IFRS boekhoud-
en waarderingsprincipes (International Financial Reporting Standards) zoals aanvaard binnen de
Europese Unie.

Ze zijn eveneens opgemaakt op basis van dezelfde boekhoudmethodes die gebruikt werden voor het
opstellen van de halfjaarlijkse geconsolideerde financiéle rekeningen die per 30 juni 2006 werden
afgesloten. Na 1 januari 2007 werd er geen nieuwe norm of interpretatie toegepast en onderging de
consolidatiekring geen wijzigingen.

DISTRIGAS
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o Kerncijfers

in miljoen EUR 30.06.2006| (30.06.2007 Evolutie
Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering 2.617,21 2.135,58 -481,63
Courant bedrijfsresultaat (EBIT) 186,00 193,17 7,17
Bedrijfsresultaat (*) 253,82 194,68 -59,14
Netto financieel resultaat 9,17 18,23 9,06
Bedrijfsresultaat na netto financieel resultaat 262,99 212,91 -50,08
Resultaat vaér belastingen 263,07 213,13 -49,94
Belastingen -78,88 -65,23 13,65
Nettoresultaat van de periode 184,19 147,90 -36,29
Aandeel van derden 1,18 1,18 0,00
Aandeel van de Groep in het nettoresultaat van de periode 183,01 146,72 -36,29
Nettoresultaat per aandeel (in EUR) 260,46 208,81 -51,65

(*) Omvat het courant bedrijfsresultaat, alsook de schommeling in de reéle waarde van financiéle
instrumenten die met aankoop- en verkoopverrichtingen van energie verband houden.

o Korte toelichting bij de kerncijfers en de balans van het 1ste semester 2007

Opbrengsten uit gewone bedrijfsuitoefening (omzet)

Distrigas realiseerde in het eerste semester een geconsolideerde omzet van 2.135,58 miljoen €
tegenover 2.617,2 miljoen € over dezelfde periode van vorig jaar. Deze daling van 18% is volledig toe te
schrijven aan de lagere verkochte volumes in 2007 zoals reeds vermeld. In Belgié kennen we een
belangrijke daling van de omzet terwijl de omzet in het buitenland een lichte stijging kent.

Courant bedrijfsresultaat (EBIT)
Het courant bedrijfsresultaat blijft vrij stabiel ten opzichte van 30 juni 2006 en bedraagt 193,17 miljoen €.

Het eerste semester van 2007 werd gekenmerkt door de omzetdaling met een direct effect op de
operationele marge. Bovendien waren er slechts beperkte arbitrage-mogelijkheden gezien de zachte
temperaturen, het lage verbruik en de lage spotprijzen gedurende de eerste jaarhelft.

Het courant bedrijfsresultaat werd echter in belangrijke mate positief beinvioed door een niet-recurrent
element, met name de terugname van voorzieningen.
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Bedrijfsresultaat
Het bedrijfsresultaat daalt met 23,3 % tot 194,68 miljoen €.

Naast de evolutie van het courant bedrijfsresultaat (EBIT) wordt het bedrijfsresultaat bepaald door de
evolutie van de reéle waarde van de operationele financiéle instrumenten (incl. sommige
grondstoffencontracten) die op elke balansdatum ge(her)waardeerd worden (cf. IAS 39).

Gezien de evolutie van de onderliggende grondstofprijzen (voornamelijk gas- en olieprijzen) gedurende
het eerste semester van 2007, kende de reéle waarde van deze financiéle instrumenten slechts een
kleine verbetering op 30 juni 2007 (1,5 miljoen €), terwijl deze evolutie vorig jaar veel groter was (67,8
miljoen €).

Resultaat van de periode

Rekening houdende met de verbetering van het financiéle resultaat met 9,06 miljoen € en de
belastingsdaling met 13,65 miljoen € bedraagt het netto resultaat 147,9 miljoen € of een daling met 19,7
% (36,29 miljoen €) ten opzichte van 30 juni 2006. Het aandeel van de Groep hierin bedraagt

146,72 miljoen €.

Balans (zie bijlagen)

Het balanstotaal bedraagt 2.498,03 miljoen € hetgeen een daling van 477,51 miljoen € betekent ten
opzichte van 31 december 2006. Deze evolutie is voornamelijk het gevolg van het seizoensgebonden
karakter van de aardgasverkoop dat een vermindering van de gasvoorraad en lagere handelsschulden
en —vorderingen impliceert in vergelijking met het einde van vorig jaar. Tevens is er de negatieve impact
verbonden aan de toepassing van de norm IAS 39, die meer dan gecompenseerd wordt door de stijging
van de kasstromen en de herwaardering van ‘deelnemingen beschikbaar voor verkoop'.

Kasstromen (zie bijlagen)
De geldmiddelen en kasequivalenten van Distrigas bedragen 1.117,98 miljoen € ten opzichte van 976,57
miljoen € bij het begin van het boekjaar 2007.

De operationele activiteiten, met inbegrip van de (positieve) evolutie van het werkkapitaal, hebben tijdens
het eerste semester van 2007 kasstromen gegenereerd ten beloop van 272,83 miljoen €. De negatieve
financieringskasstromen (-120,41 miljoen €) zijn het gevolg van de uitbetaling in mei van het dividend met
betrekking tot het boekjaar 2006.

5. Vooruitzichten voor het jaar 2007

Zoals uit de semestriéle resultaten blijkt is het resultaat van Distrigas in belangrijke mate afhankelijk van
de evolutie van externe factoren zoals onder meer temperatuur, volatiliteit van de grondstofprijzen,
concurrentie, verdere ontwikkelingen van de regelgeving, zowel regionaal,nationaal als Europees.
Distrigas zal, conform haar strategie, ook de groeimogelijkheden op de Europese markt verder blijven
benutten. Gelet op al deze factoren is het zeer moeilijk om aanwijzigingen te geven met betrekking tot
de vooruitzichten en evolutie van de resultaten.
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0 Bijlagen : Geconsolideerde rekeningen

Samenvatting van de geconsolideerde balans

In miljoen EUR 31.12.2006( (30.06.2007 Evolutie
VASTE ACTIVA 676,67 702,62 25,95
Immateri€le en materiéle vaste activa 345,14 338,53 -6,61
Leasevorderingen 151,60 151,60 0,00
Deelnemingen 97,00 160,69 63,69
Afgeleide instrumenten 72,52 34,22 -38,30
Overige vaste activa 10,41 17,58 7,17
VLOTTENDE ACTIVA 2.298,87 1.795,41 -503,46
Voorraden 227,44 120,99 -106,45
Leasevorderingen 17,03 14,22 -2,81
Handelsvorderingen en overige vorderingen 738,50 325,43 -413,07
Afgeleide instrumenten 330,68 210,38 -120,30
Geldmiddelen en kasequivalenten 976,57 1.117,98 141,41
Overige vlottende activa 8,65 6,41 -2,24
TOTAAL ACTIVA 2.975,54 2.498,03 -477,51
EIGEN VERMOGEN 1.099,63 1.189,41 89,78
Maatschappelijk kapitaal 66,23 66,23 0,00
Reserves 1.019,88 1.108,48 88,60
Minderheidsbelangen 13,52 14,70 1,18
LANGLOPENDE VERPLICHTINGEN 430,63 383,83 -46,80
\Voorzieningen, pensioen en soortelijke voordelen 7,00 4,75 -2,25
Lease schulden 168,51 168,51 0,00
Andere financiéle schulden 58,13 58,09 -0,04
Passiva van uitgestelde belastingen 89,81 89,74 -0,07
Afgeleide instrumenten 107,18 62,74 -44.,44
KORTLOPENDE VERPLICHTINGEN 1.44528 924,79 -520,49
\Voorzieningen 64,71 0,73 -63,98
Lease schulden 15,75 7,88 -7,87
Andere financiéle schulden 82,25 79,51 -2,74
Handelsschulden en overige verplichtingen 819,11 499,12 -319,99
Afgeleide instrumenten 444,25 316,99 -127,26
Overige kortlopende verplichtingen 19,21 20,56 1,35
TOTAAL PASSIVA 2.975,54 2.498,03 -477,51
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Geconsolideerde staat van de evolutie van het eigen vermogen.

Het eigen geconsolideerde vermaogen evolueerde als volgt gedurende het eerste semester:

Reserves
Maat- . .
schappelijk|| Reserve van  Reserve _ Totaal Minderheids| | o . .|
In milioen EUR kapitaal || voor verkoop verbonden met  Overige van de -belangen
| beschikbare dekkings- reserves reserves
deelnemingen instrumenten
Boekhoudwaarde per 31.12.2006 66,23 38,47 -8,50 989,91| 1.019,88 13,52| 11.099,63
Uitgekeerde dividenden 0,00 0,00 0,00 -131,93| -131,93 0,00] | -131,93
Nettoresultaat over de periode 0,00 0,00 0,00 146,72| 146,72 1,18 147,90
\Variatie van de reéle waarde van
\voor verkoop beschikbare 0,00 63,69 0,00 0,00 63,69 0,00 63,69
deelnemingen
Varlgtle van de reéle waarde van 0,00 0,00 7.97 0,00 797 0,00 7.97
dekkingsinstrumenten
Overige variaties 0,00 0,00 0,00 2,15 2,15 0,00 2,15
Boekwaarde per 30.06.2007 66,23 102,16 -0,53 1.006,85| 1.108,48 14,70/ |11.189,41
Samenvatting van de geconsolideerde kasstroomtabel
In miljoen EUR 30.06.2006 30.06.2007
Thesaurie bij aanvang periode 954,47 976,57
Operationele kasstromen 36,43 272,83
Investeringskasstromen -1,69 -9,06
Financieringskasstromen -126,86 -120,41
\Variatie wisselkoers en consolidatiekring 0,17 -1,95
Netto-evolutie thesaurie -91,95 141,41
Thesaurie bij afsluiten periode 862,52 1.117,98
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Contactpersonen

Pers: Investor relations:

Thierry Rotsart Yves Vercammen - CFO

Tel.: +32 (0)2 557 31 56 Tel.: +32 (0)2 557 30 42

Fax: +32 (0)2 557 31 03 Fax: +32 (0)2 557 31 04

e-mail: thierry.rotsart@distri.be e-mail: yves.vercammen@distri.be

Andere talen
Dit persbericht is eveneens beschikbaar in het Frans en in het Engels. U kunt het ook
raadplegen op de website van Distrigas: www.distrigas.eu
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