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Resultaten over het 15 semester 2005

¢ In een algemene context die gekenmerkt wordt door:
- de eerste volledige toepassing van de IFRS-boekhoudkundige normen
- deverhoogde concurrentie in Belgié
- de sterke spanningen op de olie- en aardgasmarkt
bedraagt het geconsolideerd nettoresultaat (aandeel van de Groep) 70,98 miljoen €
tegenover 84,78 miljoen € per 30/06/04.

e Het volume aardgasverkoop stijgt globaal met 8% dankzij een forse toename van
verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop.
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1. Markante feiten

Distrigas en RasGas (ll) sluiten contract van 20 jaar voor LNG-leveringen

Vanaf 2007 zal Distrigas jaarlijks ongeveer 2,75 miljard kubieke meter aardgas (ongeveer 2,05
miljoen ton LNG) vanuit Qatar naar de LNG-terminal van Zeebrugge invoeren voor een
periode van 20 jaar. Distrigas heeft hiervoor in Zeebrugge de nodige capaciteit gereserveerd.

Verhoging van de participatie in Finpipe ESV
Distrigas heeft Sofipar Nv van Belgian Shell overgenomen. Sofipar is lid van Finpipe. Met deze
overname trekt Distrigas haar participatie in Finpipe op van 56% naar 63,33%.

Verhoging van de participatie in Interconnector (UK) Ltd.

Via de uitoefening van haar voorkooprecht heeft Distrigas haar participatie in twee fases van
10 naar 16,4% opgevoerd. Begin maart heeft de onderneming de formaliteiten afgerond voor
de verwerving van 4% die eind 2004 reeds overgenomen waren. In juni 2005 heeft Distrigas
nog de bijkomende 2,4% verworven.

Distrigas verwerft de Methania

Distrigas heeft de Methania gekocht van de onderneming Exmar. Deze methaantanker zal een
belangrijke rol in de LNG-bevoorradingsstrategie van Distrigas blijven vervullen. Dankzij deze
aankoop zal Distrigas haar aanwezigheid in de sector van het maritiem LNG-transport
verstevigen. De Methania is een bijkomende troef om optimaal in te spelen op commerciéle
opportuniteiten eigen aan deze specifieke activiteit.

2. Aardgasverkoop: + 8%

Globaal gezien verkocht Distrigas tijdens het eerste semester 8% meer aardgas ten opzichte
van dezelfde periode in 2004.

Aardgasverkoo % verkoop van
\arag P 1 sem. 05 | 1°°sem. 04 | Evolutie de totale
(in GWh)

verkoop
Distributie 40 462 38 783 + 43% 35,5%
Industrie 26 293 25526 + 3,0% 23 %
Elektriciteitsproductie 23243 22 508 + 3,3% 20,5 %
Verkoop in Belgié 89 998 86 817 +3,7% 79 %
Verkoop buiten Belgié en arbitrage 23720 18 435* + 28,7 % 21 %
Totaal 113717 105 252~ +8,0% 100 %
Totaal in miljarden m* 9,8 9,0

* De toepassing van de IFRS-normen in 2005 heeft aanleiding gegeven tot de ‘netting’ van sommige aankoop- en

verkoopverrichtingen. Op deze basis werden de verkoopcijfers “buiten Belgié en arbitrage” van het eerste semester 2004

herberekend.
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2.1. Verkoop in Belgié: + 3,7%

= De verkoop aan de distributie stijgt met 4,3%, in vergelijking met de daling van 15%
tijdens dezelfde periode in 2004. Het gaat om verkoop door Distrigas aan voortverkopers
van aardgas, alsook aan Brusselse en Waalse intercommunales voor de bevoorrading van
hun klanten (huishoudelijke, tertiaire en ambachtelijke sector, kleine en middelgrote
ondernemingen) die op het distributienet zijn aangesloten.

Tevens heeft de koudegolf die West-Europa aan het eind van de winter verraste, geleid tot
zeer uitzonderlijke verbruikspieken voor deze periode van het jaar.

= De verkoop aan de industriéle klanten bedraagt 26 293 GWh of een toename met 3%.
Deze stijging is voornamelijk te danken aan de commerciéle successen bij nieuwe klanten
in de chemische sector, de textielnijverheid en de voedingsindustrie. De verkoop werd in
negatieve zin beinvlioed door het lagere gasverbruik in de staalnijverheid en kalkindustrie.
De concurrentiepositie van het aardgas ten opzichte van andere brandstoffen heeft
eveneens bij de industriéle klanten bijgedragen tot de verkoopstijging in dit segment.

» De verkoop aan de elektriciteitsproductie stijgt eveneens (+ 3,3%) ten opzichte van
vorig jaar.

2.2. Verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop: + 28,7%

De verkoop buiten Belgié en de arbitrageverkoop zijn gevoelig toegenomen, vooral omwille
van de verdubbeling van de verkoop in Frankrijk. Ook de LNG-verkoop in Spanje is gestegen
in vergelijking met dezelfde periode van vorig jaar.

De verkoop aan industriéle verbruikers is in Frankrijk inderdaad snel blijven toenemen: in 2005
zal het totale verkoopvolume naar verwachting meer dan 17 TWh bedragen, een stijging van
meer dan 70% ten opzichte van 2004. Op dit ogenblik levert Distrigas aardgas aan meer dan
80 sites tegenover 7 in dezelfde periode van 2004.

Bovendien levert Distrigas sinds 1 januari van dit jaar aardgas over het hele Franse
grondgebied.

3. Stijging van de energieprijzen

De G-parameter -de referentie voor de verkoopprijs van aardgas op de Belgische markt- is
tijdens het eerste semester van dit jaar toegenomen ten opzichte van dezelfde periode in 2004
(gemiddeld + 27%). De gasprijzen op de spotmarkten zijn eveneens gevoelig gestegen
(gemiddeld + 48% op de spotmarkt van Zeebrugge) en kenden zeer sterke schommelingen.
Deze stijgingen moeten uiteraard worden gezien in het licht van de zeer fors gestegen
aardolieprijzen tijdens dezelfde periode (+ 51% voor de Brent).

Distrigas heeft niettemin de prijzen aan haar klanten op een meer stabiel niveau kunnen
houden gedurende het eerste semester.

1 september 2005 — 8u 3
Distrigas Nv ¢ Nijverheidsstraat 10 ¢ BE - 1000 Brussel
Fax: +32 (0)2 557 31 12 « BTW: BE 476.201.605 « RPR Brussel: 0476.201.605



(‘ E
WV DISTRIGAS

Persmededeling
Resultaten eerste semester 2005 — 1 september 2005

Bovendien is sinds het begin van dit jaar de prijs voor een vat ruwe aardolie (Brent) gevoelig
blijven stijgen en werd zelfs de kaap van 68 $ overschreden. En ook de aardgasmarkten
werden gekenmerkt door grote prijsschommelingen in het eerste semester.

4. Geconsolideerde halfjaarresultaten (IFRS-normen)

a Opmerkingen vooraf

Volgens de omzendbrief FM1/2003-02 van de CBFA werden de geconsolideerde halfjaarlijkse
cijffers van 2005 voor het eerst opgemaakt in overeenstemming met de boekings- en
waarderingscriteria van de International Financial Reporting Standards (IFRS), zoals die
binnen de Europese Unie zijn aangenomen. De eerste volledige jaarrekeningen conform IFRS
zullen in 2006 worden gepubliceerd en op het boekjaar 2005 betrekking hebben.

De halfjaarlijkse cijfers werden opgemaakt in overeenstemming met de boekings- en
waarderingscriteria van de IAS/IFRS-normen en de SIC/IFRIC-interpretaties, van toepassing
op de afsluiting van het boekjaar 2005.

De opties waarvoor de Groep in het kader van de eerste toepassing van deze normen heeft
gekozen, alsook de IFRS-boekhoudmethodes, worden toegelicht in een specifiek rapport dat
op de website van Distrigas kan worden geraadpleegd (www.distrigas.be) onder de rubriek
“beleggersinfo, jaarverslag 2004, geconsolideerde jaarrekeningen 2004 — IFRS”.

De cijfers over het eerste semester van 2004, destijds gepubliceerd conform het Belgische
schema van jaarrekeningen, werden eveneens herwerkt volgens het IFRS-referentiekader
teneinde vergelijkingen mogelijk te maken.

Ter herinnering, Distrigas heeft gebruik gemaakt van de vrijstelling die door IFRS 1 - Eerste
toepassing van IFRS - wordt toegestaan. Die stelt dat de IAS 32 en IAS 39-normen pas vanaf
het boekjaar 2005 worden toegepast zonder vermelding van vergelijkende cijfers voor 2004.
De toepassing van deze laatst genoemde normen heeft per 1 januari 2005 geleid tot een
toename van het eigen vermogen met 41,12 M€, in vergelijking met de IFRS-balans die per 31
december 2004 werd opgemaakt.

De reconciliatie van het nettoresultaat en het eigen vermogen volgens de twee
boekhoudkundige referentiekaders op 30 juni 2004, evenals de evolutie van het eigen
vermogen op 1 januari 2005 ten gevolge van de IAS 32 en IAS 39-normen worden toegelicht
en becommentarieerd op de website van Distrigas in de bijgewerkte versie van de IFRS 1-
nota (“Halfjaarlijkse resultaten 2004 — Afstemming in het kader van de omschakeling van het
Belgisch referentiekader naar IFRS” en "Jaarrekening 2004 - Eerste toepassing van IFRS,
Addendum op 30 juni 2005").
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a Kerncijfers (IFRS)

. 30/06/2004 .

In miljoenen EUR 30/06/2005 (IFRS) Evolutie
Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering 1.898,58 1.487,06 411,52
Bedrijfsresultaat (EBIT) 147,59 129,76 17,83
Resultaat uit gewone bedrijfsvoering (*) 97,19 129,76 -32,57
Netto financieel resultaat 9,10 -0,81 9,91
Bedrijfsresultaat na aftrek van netto financieel resultaat 106,29 128,95 -22,66
Aandeel in het re_su_ltaat van ondernemingen waarop 0,02 0,01 0,01
vermogensmutatie is toegepast

Resultaat voor belastingen 106,31 128,96 -22,65
Belastingen -32,50 -39,58 7,08
Nettoresultaat van de periode 73,81 89,38 -15,57
Aandeel van derden 2,83 4,60 -1,77
Aandeel van de Groep in het nettoresultaat van de 70,08 84.78 113,80
periode

Nettoresultaat per aandeel (in EUR) 101,03 120,67 -19,64

(*) Omvat het bedrijfsresultaat, alsook het resultaat uit overdrachten van activa, het resultaat van tests
op waardeverminderingen, de nettokosten van herstructurering en de schommeling in de reéle waarde
van financiéle instrumenten die met aankoop- en verkoopverrichtingen van energie verband houden.

0 Toelichting bij de kerncijfers en de balans van het 1°*° semester 2005

Evolutie van de consolidatiekring

Eerste integrale consolidatie van Sofipar Nv, ha de overname van laatstgenoemde in de loop
van het eerste semester. Aangezien Sofipar lid is van Finpipe, kon de Groep via deze operatie
haar participatie in Finpipe van 56% naar 63,3% optrekken.

De impact van deze toetreding tot de consolidatiekring op de halfjaarlijkse resultaten en
balans van Distrigas blijft niettemin marginaal.

Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering (omzet)

Per 30 juni 2005 bedraagt de omzet van Distrigas 1.898,58 miljoen €. De aardgasverkoop
vertegenwoordigt 96,2%.

Daardoor stijgt de omzet (+ 411,52 miljoen €) ten opzichte van het 1% semester van 2004, en
dit voornamelijk als gevolg van de hogere gasprijzen en de stijging van de verkochte
gasvolumes.
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De omzet uit de transitactiviteit daarentegen is lichtjes gedaald in vergelijking met het 1%
semester van 2004 gezien de lagere korte termijn transitverkoop.

Bedrijfsresultaat (EBIT)

Het bedrijfsresultaat stijgt met 17,83 miljoen € ten opzichte van het eerste semester 2004 en
bedraagt 147,59 miljoen €.

Deze stijging moet enigszins worden genuanceerd want ze steunt gedeeltelijk op opbrengsten
die de Groep tijdens het eerste semester 2005 boekte in het kader van de uitvoering van haar
risicodekkingsbeleid op de grondstoffenmarkt.

Wanneer deze eenmalige opbrengsten buiten beschouwing blijven, stelt men een uitholling
van de bedrijfsmarges vast. Deze evolutie is toe te schrijven aan de toegenomen
concurrentiedruk alsook aan de minder gunstige marktvoorwaarden voor de arbitrageactiviteit.

De commerciéle, algemene en administratieve kosten zijn daarentegen stabiel gebleven in
vergelijking met dezelfde periode van 2004.

Het bedrijfsresultaat van de transitactiviteit is lichtjes gedaald ten opzichte van het eerste
semester 2004.

Resultaat uit gewone bedrijfsvoering

Het resultaat uit gewone bedrijfsvoering daalt met 32,57 miljoen € en komt uit op 97,19 miljoen
€. Deze evolutie is vooral toe te schrijven aan de daling van de reéle waarde van de financiéle
instrumenten ten opzichte van 1 januari 2005 die in het kader van IAS 32/39-normen geboekt
werden.

Zoals reeds vermeld zijn deze normen vanaf dit boekjaar van toepassing met als gevolg dat
financiéle instrumenten bij elke afsluiting van de rekeningen tegen hun reéle waarde moeten
worden gewaardeerd. Bovendien is de notie “financieel instrument” voortaan ook uitgebreid tot
sommige grondstoffencontracten. Dit laatste heeft tot gevolg dat de totale variatie in reéle
waarde van de financiéle instrumenten onder andere bepaald wordt door de evolutie van de
energieprijzen.

De uiteindelijke marge op deze contracten zal uiteraard afhankelijk zijn van de gangbare
energieprijzen op het moment van realisatie.

Netto financieel resultaat
Het netto financieel resultaat stijgt met 9,9 miljoen € door een gunstige wisselkoersimpact en

hogere dividenden afkomstig van niet-geconsolideerde ondernemingen (met name
Interconnector (UK) Ltd.).
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Belastingen

De daling van het bedrijfsresultaat na verrekening van het netto financieel resultaat gaat
gepaard met een lagere belasting op het resultaat: 32,50 miljoen € tegenover 39,57 miljoen €.

Nettoresultaat van de periode

Het nettoresultaat van de periode bedraagt 73,81 miljoen €. Het aandeel van de Groep in het
nettoresultaat is 70,98 miljoen € tegenover 84,78 miljoen € in het eerste semester 2004.

Balans (zie bijlage)

Het balanstotaal is ten opzichte van eind 2004 lichtjes gedaald (-47,96 miljoen €). De
materiéle vaste activa laten ten opzichte van 1 januari 2005 een stijging van 2,10 miljoen €
optekenen, dankzij het gecombineerde effect van investeringen (12,63 miljoen €) en
afschrijvingen tijdens het semester (10,53 miljoen €).

De post “Deelnemingen” stijgt met 22,36 miljoen € ten opzichte van 1 januari 2005, wat
voornamelijk aan twee factoren kan worden toegeschreven: de verwerving van een
bijkomende participatie van 2,4% in Interconnector (UK) Ltd en de waardering van deze
participatie tegen haar reéle waarde overeenkomstig de IAS 39-norm.

Het seizoensgebonden karakter van de aardgasverkoop verklaart ten slotte de evoluties die
onder de rubrieken “Voorraden”, “Handelsvorderingen en overige vorderingen” en
“Handelsschulden en overige verplichtingen” kunnen worden vastgesteld.

De evolutie van het eigen vermogen wordt in een onderstaande tabel toegelicht. (zie bijlage)

Kasstromen (zie bijlage)

De operationele activiteiten van Distrigas hebben tijdens de eerste zes maanden van 2005
kasstromen van 132,63 miljoen € gegenereerd.

Tijdens diezelfde periode waren de netto-investeringen goed voor een bedrag van 25,77
miljoen €. Dit bedrag werd hoofdzakelijk geinvesteerd in de aankoop van de Methania, de
verhoging van de participatie in Interconnector (UK) Ltd en de overname van Sofipar.

De financieringskasstromen van -100,10 mio € zijn voornamelijk het gevolg van de uitbetaling
van het Distrigas-dividend m.b.t. 2004 (106,80 mio €) tijdens het eerste semester 2005.

De impact van wisselkoersschommelingen en consolidatiekringvariaties op de kasstromen van
de Groep is verwaarloosbaar.
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o Bijlagen: geconsolideerde cijfers IFRS
Rekeningen onderworpen aan een beperkt nazicht door de externe auditeurs van Deloitte.

Geconsolideerde balans

In duizenden EUR 30.06.2005 01('|0F1F'{280)05 Evolutie
ACTIVA

Vaste activa 658.818 632.931 25.887
Immateriéle en materiéle vaste activa 365.947 363.849 2.098
e o s, @ we =
leasevorderingen 185.284 185.284 0
Deelnemingen 97.065 74.701 22.364
Overige vaste activa 10.189 8.785 1.404
Vlottende activa 1.591.999 1.665.842 -73.843
Voorraden 84.763 99.493 -14.730
Handelsvorderingen en overige vorderingen 387.480 600.734 -213.254
Geldmiddelen en kasequivalenten 867.808 855.765 12.043
Overige vlottende activa 251.948 109.850 142.098
TOTAAL ACTIVA 2.250.817 2.298.773 -47.956
PASSIVA

Eigen vermogen 838.118 883.423 -45.305
Kapitaal en reserves 825.718 865.830 -40.112
Minderheidsbelangen 12.400 17.593 -5.193
Langlopende verplichtingen 542.969 545.034 -2.065
Voorzieningen 133.864 114.367 19.497
Lease- & overige financiéle verplichtingen 282.530 281.028 1.502
Uitgestelde belastingverplichtingen 117.507 144.599 -27.092
Overige langlopende verplichtingen 9.068 5.040 4.028
Kortlopende verplichtingen 869.730 870.316 -586
Voorzieningen 3.002 11.443 -8.441
Lease- & overige financiéle verplichtingen 109.763 122.984 -13.221
Handelsschulden en overige verplichtingen 422.696 639.893 -217.197
Belastingsverplichtingen 33.941 12.968 20.973
Overige kortlopende verplichtingen 300.328 83.028 217.300
TOTAAL PASSIVA 2.250.817 2.298.773 -47.956
1 september 2005 — 8u 8

Distrigas Nv ¢ Nijverheidsstraat 10 ¢ BE - 1000 Brussel
Fax: +32 (0)2 557 31 12 « BTW: BE 476.201.605 * RPR Brussel: 0476.201.605



Persmededeling

.
@

Resultaten eerste semester 2005 — 1 september 2005

Mutatieoverzicht van het eigen vermogen

Het geconsolideerde eigen vermogen is in de loop van het semester als volgt geévolueerd:

DISTRIGAS

Maat- Minderheids-
In duizenden EUR schappelijk Reserves Totaal
- belangen
kapitaal
Schommeling Reserve
. reéle waarde verbonden Niet-
Uitgifte- B .
remies participatie met uitgekeerde
P beschikbaar dekkings- resultaten
voor verkoop | instrumenten

Boekwaarde per 1/1/2005 66.228 41 31.003 0 768.558 17.593 883.423
Uitgekeerde dividenden -106.801 -5.702 | -112.503
Net_toresultaat over de 70.984 2828 73.812
periode
aanpassing ) )
consolidatiekring: Sofipar 510 510
Integrale consolidatie
Finpipe 56% — 63,3% 416 2318 -1.842
Aanpassing reéle waarde fin. 7.475 7475
activa
Andere schommelingen -11.737 -11.737
Boekwaarde per
30/06/2005 66.228 41 38.478 -11.737 732.707 12.401 838.118

Samenvatting van de geconsolideerde kasstroomtabel

In duizenden EUR 30/06/2005

Thesaurie bij aanvang periode 855.765

Operationele kasstromen 132.630

Investeringskasstromen -25.767

Financieringskasstromen -100.102

Variatie wisselkoers en consolidatiekring 5.281

Netto-evolutie thesaurie 12.042

Thesaurie bij afsluiten periode 867.808
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5. Vooruitzichten voor 2005

De marktopening brengt, voor alle energiehandelsondernemingen, een grotere volatiliteit van
het resultaat met zich mee. Hierdoor onstaat een grotere onzekerheid omtrent de winst-
vooruitzichten. Bovendien impliceert de toepassing van de IFRS-normen onder andere de
waardering van grondstofcontracten aan marktwaarde. Dit alles heeft tot gevolg dat de
resultaten van de Groep, nog meer dan in het verleden, zullen beinvioed worden door de
evolutie van de energiemarktprijzen.

6. Verslag van de commissaris op 30 juni 2005

Verslag van het beperkte nazicht van de geconsolideerde halfjaarcijfers
voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2005

Wij hebben een beperkt nazicht uitgevoerd van de bijgevoegde geconsolideerde balans, winst- en
verliesrekening, kasstroomtabel, mutatieoverzicht van het eigen vermogen van DISTRIGAS NV voor de
zes maanden eindigend op 30 juni 2005. Deze tussentijdse financiéle informatie is opgesteld onder de
verantwoordelijkheid van de Raad van Bestuur.

De volgende geconsolideerde jaarrekening van DISTRIGAS NV zal opgesteld worden in
overeenstemming met de International Financial Reporting Standards zoals goedgekeurd binnen de
Europese Unie. Het tussentijds financieel verslag is opgesteld in overeenstemming met de opname- en
waarderingsgrondslagen die de Raad van Bestuur verwacht te zullen toepassen in het opstellen van de
eerste geconsolideerde jaarrekening voor het jaar 2005 overeenkomstig de International Financial
Reporting Standards zoals goedgekeurd binnen de Europese Unie.

Wij vestigen de aandacht op het feit dat deze waarderingsregels nog kunnen wijzigen voorzover het
mogelijk is dat de IFRS zoals goedgekeurd binnen de Europese Unie nog wijzigen tussen nu en 31
december 2005. In dit geval zullen eventueel wijzigingen met terugwerkende kracht moeten worden
aangebracht aan de tussentijdse financiéle informatie voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2005.

Ons beperkt nazicht werd verricht overeenkomstig de controleaanbevelingen van het Belgisch Instituut der
Bedrijfsrevisoren. Een beperkt nazicht bestaat voornamelijk in de ontleding, analytisch onderzoek en de
bespreking van de financiéle informatie met het management. Een beperkt nazicht is dan ook minder
diepgaand dan een volkomen controle van de geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming met de
algemeen aanvaarde controlenormen van het Belgische Instituut der Bedrijfsrevisoren i.v.m. de
geconsolideerde jaarrekening. Dienovereenkomstig verstrekken wij geen controleverslag.

Op basis van ons beperkt nazicht kwamen er geen elementen of feiten aan onze aandacht welke ons doen
geloven dat de tussentijdse financiéle informatie voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2005 niet is
opgesteld overeenkomstig de wettelijke en bestuursrechterlijke voorschriften en de opname- en
waarderingsgrondslagen van de International Financial Reporting Standards zoals goedgekeurd binnen de
Europese Unie.

24 augustus 2005

De Commissaris

DELOITTE Bedrijfsrevisoren
BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Jos Vlaminckx
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Persmededeling
Resultaten eerste semester 2005 — 1 september 2005

Contactpersonen
Pers: Investor Relations:
Thierry Rotsart Yves Vercammen - CFO Jan Van Brabant
tel: +32 (0)2 557 31 56 tel: +32 (0)2 557 30 42 tel: +32 (0)2 518 65 99
Fax: +32 (0)2 557 31 03 fax: +32 (0)2 557 31 04 fax: +32 (0)2 518 62 85

e-mail: thierry.rotsart@distri.be  e-mail: yves.vercammen@distri.be  e-mail: jan.vanbrabant@distri.be

Andere talen
Dit persbericht is ook beschikbaar in het Frans en Engels. U vindt het tevens op de Distrigas-
website: www.distrigas.be.

Distrigas NV
Nijverheidsstraat 10
BE-1000 Brussel

BTW: BE 476.201.605
RRP: 0476201605

Tel: +32 (0)2 557 30 01
Fax: +32 (0)2 557 31 12
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