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e Aardgasverkoop stijgt met 5,2 %

e In Belgié daalt de verkoop aan de distributie (- 5,6%) en blijft de rechtstreekse
verkoop aan de industriéle klanten vrijwel gelijk in een aardgasmarkt die
onderhevig is aan een grote concurrentiéle druk

e De groei wordt verzekerd door de verkoop buiten Belgié en arbitrageactiviteiten
(+ 21,8%).

e Resultaten

e Geconsolideerd nettoresultaat, aandeel Distrigas, € 204 miljoen (- 5,3%)
e Voorstel tot nettodividend per aandeel: 114 €
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Ondanks de zeer sterke concurrentie heeft Distrigas haar groeipolitiek in 2004 op de Europese
markt kunnen voortzetten. Ook in 2004 werd het verlies van marktaandeel op de thuismarkt
ruimschoots gecompenseerd door een toename van de verkoop in West-Europa.

In overeenstemming met haar strategie wil Distrigas tenminste een aandeel van 5% behouden
op deze groeiende markt.
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1. Aardgasverkoop

Globaal genomen kende de aardgasverkoop van Distrigas in 2004 een stijging van ongeveer
5* %. Distrigas compenseerde ruimschoots de dalende verkoop in Belgié met een stijgende
verkoop in het segment “verkoop buiten Belgié en arbitrage”.

Aardgasverkoop 2004 2003 2004/2003 Aandeel in
(in GWh) verkoop 2004
Distributiemaatschappijen 71726 75977 -56% 27 %
Rechtstreekse industriéle klanten 51 063 50 962 +0,2% 19 %
Elektriciteitsproductie 43 719 44 382 -15% 16 %
Verkoop in Belgié 166 508 | 171 321 -29% 62 %
Verkoop buiten Belgié en arbitrage 100 226 | 82 279* +21,8% 38 %
Totaal 266 734 | 253 599* +52% 100 %
Totaal in miljard m3 22,9 21,8*

(Im3(n) = 0,01163 MWh)

* Om rekening te houden met de netting van bepaalde aankoop- en verkoopverrichtingen
toegepast in 2004, werden de bedragen van de verkoop buiten Belgié en arbitrage van 2003
herberekend. Zonder deze aanpassing zouden de totale verkopen een daling hebben gekend
van 2,1% in 2004.

Verkoop in Belgié : -2,9 %

Distributiemaatschappijen en voortverkopers: - 5,6 %

De totale verkoop aan distributiemaatschappijen daalde met 4 521 GWh, of ongeveer 5,6 %
minder in vergelijking met 2003. Beide jaren vertonen geen opmerkelijke
temperatuurverschillen. 2004 was nauwelijks kouder dan 2003 (2 323 graaddagen tegenover
2 296).

De vrijmaking van de aardgasmarkt in Vlaanderen, die in voege is sinds 1 juli 2003, heeft zich
voor de eerste keer in 2004 over een gans jaar laten voelen.

Ook in het Waalse bedrijffssegment is de concurrentie zeer intens. Bedrijven die aangesloten
zijn op het distributienet en die meer dan 12 GWh per jaar consumeren zijn sinds 4 januari
2004 vrij in hun keuze van leverancier. Verscheidene sites hebben dan ook gekozen voor een
leverancier of een voortverkoper die niet door Distrigas van gas wordt voorzien.

Rechtstreekse industriéle klanten: + 0,2 %

De gasverkoop aan dit marktsegment, waarvan de meeste klanten aangesloten zijn op het
hogedruktransportnet, bedraagt 51 063 GWh, ongeveer hetzelfde niveau als het jaar voordien.
Met een marktaandeel van 20 % is de concurrentie er al goed doorgedrongen. Toch bleef de
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verkoop van Distrigas stabiel, onder meer dankzij de concurrentiekracht van gas tegenover
andere brandstoffen en de gunstige economische conjunctuur in verschillende sectoren zoals
de staal- en de kalkindustrie.

Elektriciteitsproductie: - 1,5 %

De verkoop aan elektriciteitsproducenten daalde licht, maar bleef op een relatief hoog niveau
in vergelijking met de voorgaande jaren. De belangrijkste verklaring is de gunstige
concurrentiéle positie van aardgas in vergelijking met andere brandstoffen. Het aandeel van
aardgas voor de Belgische elektriciteitsproductie bedraagt ongeveer 25 %.

Verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop: + 21,8 %

De verkoop buiten Belgié en de arbitrageverkoop zijn aanzienlijk toegenomen. De zeer goede
resultaten in Frankrijk dragen bij tot deze stijging. Heel wat nieuwe klanten hebben voor
Distrigas gekozen om hun sites te bevoorraden over heel Frankrijk. Distrigas steunt bovendien
op het commerciéle net van Electrabel in Frankrijk om aardgas te commercialiseren bij klanten
met een middelgroot verbruik. In totaal verkocht Distrigas in Frankrijk in 2004 meer dan

10 TWh, verspreid over een veertigtal consumptiesites.

De verkoop van LNG (liquefied natural gas) buiten de markt van Zeebrugge bereikte niet het
recordniveau van 2003, maar bleef niettemin belangrijk. In 2004 leverde Distrigas tien cargo’s
aan energiebedrijven in Spanje en Frankrijk tegenover veertien in 2003.

Ook de verkoop aan Soteg in het Groothertogdom Luxemburg is toegenomen in vergelijking
met 2003.

De aanzienlijk gestegen arbitrageverkoop op de spotmarkten van Bacton en Zeebrugge heeft
ook zijn aandeel in de verkoopsgroei tegenover 2003. Door haar activiteiten op de hub van
Zeebrugge draagt Distrigas aanzienlijk bij tot de liquiditeit ervan.

2. Prijsevolutie van gas

2004 was een uitermate bewogen jaar voor de energiemarkt. Een samenloop van
verschillende elementen op het internationale toneel heeft sinds de lente geleid tot een stijging
van de aardolieprijs. Tijdens de zomer werden records geboekt waarbij de prijs per vat (Brent,
IPE London) regelmatig 50 $ oversteeg.

De prijs voor aardgas is traditioneel geindexeerd aan de gemiddelde aardolieprijs van de
laatste zes maanden. Het voordeel van die indexeringsformule is dat de gasprijs gestaag en
met een zekere vertraging evolueert. Zo worden grote variaties zoals die zich voordoen in de
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prijs voor aardolie vermeden. Dat verklaart ook de relatief beperkte stijging van de

aardgasprijs voor de eindklanten in 2004.

Volgens statistieken van Eurostat en Energy Advice zijn de aardgasprijzen in Belgié voor de
meeste segmenten doorgaans lager dan die in de andere West-Europese landen, vooral in

vergelijking met andere gasinvoerende landen.

3. Geconsolideerde resultaten

De commissaris heeft bevestigd dat de boekhoudkundige informatie die in dit persbericht is

opgenomen geen aanleiding geeft tot enig voorbehoud en overeenstemt met de door de raad

van bestuur goedgekeurde jaarrekening.

Consolidatiekring

In vergelijking met de vorige boekjaren wijzigde de consolidatiekring niet.

De hierna besproken resultaten omvatten de cijfers van Distrigas N.v., die van de integraal
geconsolideerde dochterondernemingen Distrigas & C° C.V.A., Finpipe E.S.v. en Transfin N.v.,

en die van ETAC B.v. en Distri RE N.v., geconsolideerd volgens de methode van

vermogensmutatie.

2004 2003 Verschil
Netto-omzet (in miljoen €) 3729,4) 38821 -152,7
Bedrijfsresultaat 291,2 308,5 -17,3
Financieel resultaat 12,2 10,6 1.6
Resultaat uit de gewone bedrijfsvoering 303,4 319,1 -15,7
Uitzonderlijk resultaat -0,2 -0,1 -0,1
Resultaat voér belastingen 303,2 319,0 -15,8
Belastingen -98,5 -102,7 4,2
Nettoresultaat van de ondernemingen waarop 2,1 2,1 0,0
vermogensmutatie is toegepast
Geconsolideerd nettoresultaat 206,8 218,4 -11,6
Aandeel van derden 2,7 2,7 0
Aandeel van Distrigas 204,2 215,7 -11,5
Per aandeel (in €) 2004 2003 Verschil
Geconsolideerd resultaat uit de gewone bedrijfsvoering 431,9 4541 -22,2
Geconsolideerd nettoresultaat, aandeel van Distrigas 290,6 306,9 -16,3
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Omzet

De omzetdaling (€ -153 miljoen) moet worden genuanceerd rekening houdend met de
boekhoudkundige verwerking in het kader van de netting van bepaalde transacties. Op een
vergelijkbare basis zou de omzet van 2003 dan € 3 645 miljoen bedragen en de evolutie in
2004 zou een stijging van € 84 miljoen vertegenwoordigen.

Rekening houdend met deze aanpassing

- was de aardgasverkoop in 2004 goed voor een omzet van € 3 574 miljoen tegenover €
3 481 miljoen in 2003, wat neerkomt op ongeveer 96 % van de totale omzet.
De groei van ongeveer € 93 miljoen in vergelijking met 2003 is vooral te danken aan de
toegenomen verkoop, onder andere in Frankrijk waar belangrijke commerciéle doorbraken
werden geboekt. Arbitrageverkoop en, in mindere mate, ook de stijging in de verkoopprijs als
gevolg van de toename in de energieprijs, hebben eveneens hun aandeel in de
omzetstijging.

- boekte de transitactiviteit in 2004 een omzet van € 115 miljoen tegenover € 123 miljoen in
2003, een lichte daling ten opzichte van 2003.

- realiseerden de overige activiteiten een omzet van € 40 miljoen in 2004, die ongeveer
stabiel bleef in vergelijking met 2003.

Bedrijfsresultaat
Het bedrijfsresultaat van de Groep daalt met ongeveer 6 % in vergelijking met 2003 en
bedraagt € 291 miljoen.

Die trend doet zich zowel voor in de aardgasverkoop (Distrigas N.v.) als in de transitactiviteiten
(Distrigas & C° C.V.A.).

De toegenomen verkoop beinvioedde het bedrijfsresultaat van Distrigas N.v. positief. Maar de
stijgende concurrentie verminderde bepaalde operationele marges en beinvioedde het
bedrijfsresultaat negatief.

De optimisatie van het inkoopportfolio, inclusief de arbitrage, evenals bepaalde niet-recurrente
exploitatieopbrengsten, hebben echter toegelaten om dit laatstgenoemde effect te verzachten.

Het bedrijfsresultaat van Distrigas & Co C.V.A. daalt licht in vergelijking met 2003, een gevolg
van de omzetdaling van de transitactiviteit.

3 maart 2005 5
Distrigas Nv ¢ Nijverheidsstraat 10 « BE - 1000 Brussel
Fax: +32 (0)2 557 31 12 « BTW: BE 476.201.605 * RPM Brussel: 0476.201.605



2y =
‘A’DIsTRIGAS

Persbericht
3 maart 2005

Financieel resultaat
Het financiéle resultaat van de Groep verbetert licht in vergelijking met 2003 dankzij de
structurele vermindering van de schuldenlast van Finpipe E.S.V.

Uitzonderlijk resultaat
Het uitzonderlijk resultaat bedraagt - 0,2 € miljoen als gevolg van de liquidatie van een niet-
geconsolideerd filiaal.

Belasting op het resultaat

De belasting op het resultaat daalt van € 103 miljoen tot € 98 miljoen door het lagere resultaat
voor belasting. De gemiddelde belastingvoet blijft stabiel in vergelijking met die van 31
december 2003.

Geconsolideerd nettoresultaat

Het geconsolideerde nettoresultaat bedraagt € 207 miljoen, tegenover € 218 miljoen op 31
december 2003. Als groepsaandeel bereikt het € 204 miljoen, of € 12 miljoen minder dan in
boekjaar 2003.

Overeenkomstig de statutaire bepalingen wordt aan de algemene vergadering voorgesteld om
een brutodividend toe te kennen van € 152,00 per aandeel. Dat is een nettodividend van
€ 114,00.

Vooruitzichten

De marktopening brengt voor Distrigas, zoals voor alle andere energiehandelsondernemingen,
significante schommelingen van het resultaat met zich mee, en schept daardoor ook een
grotere onzekerheid omtrent de winstvooruitzichten.

4. Omzetting naar de IFRS-normen

Zoals aangekondigd in de publicatie van de vorige semestriéle resultaten zullen zowel de
financiéle resultaten van Distrigas afgesloten op 31 december 2005 als de semestriéle
resultaten op 30 juni 2005, gepubliceerd worden volgens de IAS/IFRS-normen, samen met
cijfers voor de overeenkomstige periode van 2004 omgezet op een vergelijkbare basis.

De gekozen opties voor de omzetting naar IFRS-normen, de boekhoudkundige IFRS-
methoden voor de opmaak van de openingsbalans van 2004 en de belangrijkste effecten op
het geconsolideerd eigen vermogen zullen binnenkort op de website gepubliceerd worden.
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5. Opening van de Belgische aardgasmarkt

Op 31 december 2004 was al 91,5 % van de aardgasmarkt in Belgié vrijgemaakt als gevolg
van nieuwe stappen die vorig jaar werden genomen:

- Openstelling van de gasmarkt voor Waalse eindgebruikers aangesloten op het distributienet
met een jaarlijkse afname van meer dan 12 GWh (4 januari 2004)

- Openstelling voor niet-residentiéle eindgebruikers aangesloten op de Waalse en Brusselse
distributienetten en voor eindgebruikers rechtstreeks aangesloten op het transportnet (1juli
2004).

De resterende 8,5 % bestaat uit residentiéle klanten uit Wallonié en Brussel. De Waalse
regering heeft beslist om de gasmarkt voor die laatste klanten vrij te maken op 1 januari 2007.
In Brussel komen de residentiéle klanten echter ten vroegste vanaf 1 januari 2007 in
aanmerking.

6. Markante feiten

In naam van de onderneming, heeft de raad van bestuur haar medeleven betuigd aan de
slachtoffers van het tragische ongeval van Gellingen alsook aan hun familie.

Interconnector
Distrigas participeert in de tweede uitbreidingsfase van de Interconnector
In de loop van het eerste kwartaal van 2004 nam Distrigas deel aan de tweede
investeringsfase voor bijkomende compressie in Zeebrugge. Die uitbreiding zal tegen eind
2006 de jaarlijkse invoercapaciteit naar de Britse markt via de Interconnector, de
onderzeese pijpleiding tussen Zeebrugge en Bacton, verhogen tot 23,5 miljard m3.
Distrigas zal dan beschikken over een totale vervoerscapaciteit naar het Verenigd
Koninkrijk van 3,3 miljard m3 per jaar. Daardoor kan het bedrijf een actievere rol spelen op
de Engelse markt die afhankelijk is geworden van gasimport.

LNG
Distrigas reserveert een capaciteit van 2,75 miljard m3 per jaar in de LNG-terminal
van Zeebrugge
Op 6 juli 2004 ondertekenden Distrigas en Fluxys LNG een langetermijncontract om LNG-
terminalcapaciteit te reserveren. Op basis van de overeenkomst kan Distrigas vanaf 2007
voor 20 jaar, jaarlijks 2,75 miljard m3 LNG lossen en hervergassen in de terminal van
Zeebrugge.
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Distrigas sluit een contract met Qatar voor de import van LNG

Eind februari 2005 heeft Distrigas met Rasgas een belangrijk contract getekend om 2,75
miljard m3 aardgas per jaar te importeren voor een periode van 20 jaar. Volgens de
bepalingen in het contract zal Distrigas vanaf begin 2007 LNG aanvoeren vanuit Qatar
naar Zeebrugge. Voor het transport zijn drie grote methaanschepen in aanbouw voor
rekening van de verkoper.

Gas release in Frankrijk
Distrigas verwerft gas in het zuiden van Frankrijk
In oktober 2004 heeft Distrigas in een tender een belangrijk deel van de totale
hoeveelheden aardgas verworven in het zuiden van Frankrijk in het kader van het gas
release-programma dat door de regulator werd opgelegd aan Gaz de France om de markt
open te maken voor concurrentie.

In het begin van 2005 heeft Distrigas, als gevolg van bilaterale onderhandelingen met Gaz
de France en Total, haar bevoorrading vervolledigd met bijkomende volumes om haar
verkoop in het zuiden en het zuidwesten van Frankrijk te ondersteunen. De onderneming
heeft op die manier meer dan een derde van het totaal volume van het gas release-
programma verworven. Dit stemt overeen met 6 TWh per jaar voor de drie volgende jaren.
Die volumes laten Distrigas toe haar commercieel aanbod in het zuiden van het land uit te
breiden aan concurrentiéle voorwaarden.

Transit
Distrigas ondertekent transitcontract met Gazexport
Distrigas & Co en Gazexport, dochteronderneming van het Russische Gazprom, de
grootste gasproducent ter wereld, ondertekenden eind 2004 een contract voor de transit
van aardgas van de Duits-Belgische grens naar Zeebrugge.
Volgens het contract kan Gazexport tot 2018 jaarlijks tot 2,5 miljard m3 aardgas door
Belgié vervoeren. De overeenkomst geeft Gazexport toegang tot de hub van Zeebrugge
en via haar capaciteit in de Interconnector tot de Britse markt.
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Distrigas Nv is een Europese handelsonderneming die actief is op het vlak van aardgas.
Dankzij haar 75-jaar lange ervaring heeft Distrigas een hecht partnerschap opgebouwd met
haar klanten: industriéle consumenten, distributiemaatschappijen, elektriciteitsproducenten
en voortverkopers van aardgas. Ze biedt hen een volledige en op maat gemaakte service
inzake flexibiliteit en verzekerde bevoorrading van aardgas tegen concurrerende prijzen.

Om aan de verwachtingen van haar klanten te beantwoorden, ontwikkelde Distrigas een
aantal activiteiten: verkoop en trading van aardgas (arbitrage), verkoop van transit- en
internationale transportcapaciteit en verkoop en maritiem transport van LNG.

Distrigas maakt deel uit van SUEZ, een internationale industriéle dienstengroep actief op het
vlak van energie en milieu.

Contactpersonen

Pers: Finance & Risk Control: Investor relations:

Thierry Rotsart Yves Vercammen Jan Van Brabant

Tel.: +32 (0)2 557 31 56 Tel.: +32 (0)2 557 30 42 Tel.: +32 (0)2 518 65 99

Fax: +32 (0)2 557 31 03 Fax: +32 (0)2 557 31 02 Fax: +32 (0)2 518 62 85
E-mail : thierry.rotsart@distri.be E-mail: yves.vercammen@distri.be E-mail: jan.vanbrabant@distri.be

Andere talen
Dit persbericht is ook beschikbaar in het Frans en het Engels en vindt u op de website van
Distrigas: www.distrigas.be.
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