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Tijdens haar vergadering van 25 augustus 2004, heeft de raad van bestuur van Distrigas

een minuut stilte in acht genomen ter nagedachtenis van de slachtoffers van de ramp in
Gellingen.

In naam van de onderneming, wenst de raad haar medeleven te betuigen tegenover de
slachtoffers van het tragische ongeval en de families van de overledenen.
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Distrigas Nv: resultaten 1% semester 2004

¢ Volume aardgasverkoop daalt globaal met 10% in vergelijking met 2003

e Verlies van marktaandeel in Belgié als gevolg van sterke concurrentiedruk

e Opening van de aardgasmarkt voor professionele klanten in Wallonié en Brussel
vanaf 1 juli 2004

¢ Een stijging van het geconsolideerd nettoresultaat naar € 94 miljoen
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1. Ramp in Gellingen

De ontplofte aardgasleiding is de leiding gebouwd voor de doorvoer van aardgas afkomstig
uit Noorwegen van Zeebrugge naar de Franse grens in Blaregnies. Op de nabijgelegen
leiding, voor de binnenlandse bevoorrading, bleken eveneens herstellingen noodzakelijk te
Zijn. Aangezien de gasramp zich heeft voorgedaan in de zomer en tijdens
onderhoudswerken op bepaalde Noorse velden hebben de gasbevoorrading en transit
geen effect ondervonden. Niettemin, mocht één of beide van deze leidingen voor langere
periode buiten dienst zijn dan zou de bevoorrading uiteraard getroffen worden.

2. Aardgasverkoop: -10%

Globaal gezien daalt de aardgasverkoop van Distrigas gedurende het eerste semester van
2004 ten opzichte van dezelfde periode in 2003. Deze evolutie kan hoofdzakelijk aan drie
redenen worden toegeschreven: de sterke concurrentiedruk in Belgié als gevolg van de
verdere opening van de markt, de zachtere weersomstandigheden dan die in de
wintermaanden van 2003 en, ten slotte, een daling van de LNG-verkoop (vloeibaar
aardgas) in het buitenland in vergelijking met het uitzonderlijke niveau dat in het eerste
semester van vorig jaar werd bereikt.

Bijgevolg bedroeg het verkochte volume 131 513 GWh tegenover 145 956 GWh tijdens het
eerste semester van 2003.

Alleen al op de Belgische markt is de verkoop met ongeveer 8% gedaald in vergelijking met
het eerste semester van het vorige jaar.

De verkoop in het buitenland en de arbitrageverkoop dalen eveneens met ongeveer 13%.
Dit cijfer moet echter worden genuanceerd, aangezien de verkoop over het 1% semester

van 2003 met 23% was gestegen in vergelijking met 2002 dankzij de uitzonderlijke LNG-

volumes die in Spanje werden geleverd.
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Aandeel in de
Aardgasverkoop 1% sem. 04 | 1°* sem. 03 | Verschil verkoop over
(in GWh) het 1% sem.

2004

Openbare distributie 38 783 45 486 -15% 29%
Industrie 25 526 26 403 -3% 20%
Elektriciteitsproductie 22 508 22 732 -1% 17%
Verkoop in Belgié 86 817 94 621 -8% 66%
Verkoop buiten Belgié en 44 696 51 335 -13% 34%
arbitrage
Totaal 131513 145 956 -10% 100%
Totaal in miljard m® 11,3 12,6
(1 m® =0,01163 MWh)

2.1. Verkoop in Belgié: -8%

= De verkoop aan de distributie daalt met 6 703 GWh, een terugval van bijna 15% ten
opzichte van dezelfde periode in 2003. Het gaat om verkoop door Distrigas aan
voortverkopers van aardgas alsook aan Brusselse en Waalse intercommunales voor
de bevoorrading van hun klanten die op het distributienet zijn aangesloten
(huishoudelijke, tertiaire en ambachtelijke eindverbruikers en kleine en middelgrote

ondernemingen).

De concurrentie op de Vlaamse aardgasmarkt, die sinds 1 juli 2003 voor 100% open is,
was al sterk en heeft zich tijdens dit eerste semester ten volle laten voelen.

Ook in het segment van Waalse ondernemingen die meer dan 12 GWh per jaar
verbruiken en die sinds 4 januari 2004 vrij hun leverancier kunnen kiezen, is de
concurrentie zeer actief. Vele sites hebben gekozen voor een leverancier of
voortverkoper die niet door Distrigas wordt bevoorraad.

Distrigas verwacht dat haar verkoop aan distributeurs/voortverkopers in de
eerstvolgende maanden zal dalen nu ook alle niet-huishoudelijke klanten in Wallonié
en Brussel sinds 1 juli 2004, in overeenstemming met de tweede gasrichtlijn, vrij hun

leverancier kunnen kiezen.

= De verkoop aan de industriéle klanten bedraagt 25 526 GWh, dat is een daling met

3%.

In dit segment van grote industriéle afnemers, die meestal op het hogedruknet zijn
aangesloten en rechtstreeks door Distrigas worden bevoorraad, is de concurrentie al
sterk aanwezig. De gunstige concurrentiepositie van het aardgas ten opzichte van
andere brandstoffen in het segment van onderbreekbare klanten heeft de verliezen
wegens de concurrentie gedeeltelijk kunnen compenseren.
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= De verkoop aan de elektriciteitsproductie is, in vergelijking met dezelfde periode van
vorig jaar, stabiel gebleven.

2.2. Verkoop buiten Belgié en arbitrageverkoop: -13%

De verkoop buiten Belgié en de arbitrageverkoop zijn teruggevallen, hoofdzakelijk omwille
van de gedaalde LNG-verkoop (vloeibaar aardgas). Ter herinnering: in dezelfde periode
van vorig jaar had Distrigas 9 LNG-vrachten in Spanje geleverd, tegenover 5 leveringen
aan Europese energiebedrijven tijdens het eerste semester van dit jaar.

De verkoop aan industriéle verbruikers in Frankrijk blijft, daarentegen, toenemen. Sedert
januari van dit jaar hebben 7 nieuwe klanten de bevoorrading van hun vestigingen aan
Distrigas toevertrouwd, hoofdzakelijk in het noorden van het land. Enkele van deze klanten
werden verworven in het kader van een commercieel partnerschap met Energie du Rhoéne,
die instaat voor de commercialisering van aardgas bij klanten die minder dan 250 GWh per
jaar verbruiken. In totaal zou de verkoop van Distrigas in Frankrijk over 2004 meer dan 10
TWh moeten bedragen, verspreid over een twintigtal sites.

De arbitrageverkoop op de spotmarkten van Bacton en Zeebrugge kende een lichte daling
in vergelijking met vorig jaar.

Voor het tweede semester van 2004 wordt er een vooruitgang verwacht van de verkoop in
het buitenland zowel voor pijpleidingsgas als voor LNG die de terugloop van het eerste
semester grotendeels kan compenseren.

3. Gasprijzen: G-parameter stabiel ondanks een stijging van de spotprijzen

Terwijl de gasprijzen op de spotmarkten fors zijn gestegen (met gemiddeld 19% ten
opzichte van het eerste semester van 2003), is de G-parameter - de referentie voor de
verkoopprijs op de Belgische markt — met zelfs gemiddeld 12% gedaald. Gedurende het
volledige eerste semester van 2004 is hij betrekkelijk stabiel gebleven, ondanks de
prijsstijgingen van de aardolieproducten in de loop van diezelfde periode. Distrigas heeft de
prijzen voor haar klanten op een zeer concurrerend niveau weten te handhaven,
hoofdzakelijk dankzij haar gediversifieerde bevoorradingsportfolio op lange termijn.
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4. Geconsolideerde semestriéle resultaten
4.1. Kerncijfers
Geconsolideerde resultaten (miljoen EUR)

30/06/04 30/06/03 Verschil
Netto-omzet 1817 2162 -345
Bedrijfsresultaat 132 111 21
Financieel resultaat 5 7 -2
Lopend resultaat 137 118 19
Uitzonderlijk resultaat 0 0 0
Resultaat voor belastingen 137 118 19
Belastingen -44 -36 -8
Nettoresultaat van de ondernemingen waarop 1 1 0
vermogensmutatie is toegepast
Nettoresultaat 94 83 11
Aandeel van de groep in het resultaat 93 82 11
Aandeel van derden in het resultaat 1 1 0

Per aandeel (in EUR)

30/06/04 30/06/03 Verschil
Geconsolideerd lopend resultaat 194 169 +25
Aandeel van Distrigas 132 117 +15
4.2. Omzet
De omzet uit de aardgasverkoop bedraagt op 30 juni 2004 € 1.737 miljoen, goed voor
96% van de totale omzet.
Ten opzichte van het 1% semester van 2003 kende de omzet evenwel een negatieve
evolutie omwille van de gedaalde verkoopvolumes en de lagere verkoopprijzen aan de
verbruikers.
De transitactiviteit boekte een omzet van € 60 miljoen of 3% van de totale omzet. Dit is
een lichte daling in vergelijking met het eerste semester van 2003 toen uitzonderlijke
gasvolumes vanuit het Verenigd Koninkrijk naar het vasteland werden vervoerd via de
Interconnector.
Ten slotte hebben de overige activiteiten een omzet van € 20 miljoen opgebracht, een
lichte toename ten opzichte van 30 juni 2003. Ter herinnering: de methaantanker Berge
Boston, die eind januari 2003 in de vaart werd genomen, had slechts gedurende een
gedeelte van het eerste semester 2003 tot het resultaat bijgedragen. Dit semester hebben
de huurinkomsten betrekking op de volle periode van zes maanden.
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4.3. Bedrijfsresultaat

Het bedrijfsresultaat van de Groep stijgt met ongeveer € 21 miljoen ten opzichte van het 1%
semester van 2003.

Deze gunstige evolutie is hoofdzakelijk toe te schrijven aan het resultaat van Distrigas N.v.

Ondanks de moeilijke concurrentiéle omgeving heeft Distrigas goed standgehouden en
haar bedrijfsmarges weten te handhaven, vooral dankzij de concurrentiekracht van haar
gediversifieerd aankoopportfolio op lange termijn. Voorts is zij erin geslaagd om haar
overige exploitatiekosten gevoelig te drukken.

De vergelijking met het eerste semester van 2003 moet echter rekening houden met
bepaalde boekhoudkundige effecten die op 30 juni 2003 zijn opgetreden en die de stijging
van het nettoresultaat van Distrigas Nv in 2004 grotendeels verklaren.

Het betrekkelijk lage niveau van de spotprijzen per 30 juni 2003 heeft een negatieve invioed
gehad op het resultaat van het eerste semester 2003. Dit heeft er toen immers toe geleid
dat er - in het kader van een voorzichtig beheer van afnameverbintenissen in een
vrijgemaakte markt — voorzieningen en waardeverminderingen op de voorraden werden
geboekt.

Ter herinnering: toen de spotprijzen tegen eind 2003 opnieuw begonnen te stijgen, werden
deze voorzieningen en waardeverminderingen in de loop van het tweede semester van
2003 teruggenomen, wat tot het resultaat van dit tweede semester heeft bijgedragen.
Tijdens het volledige eerste semester van 2004 en tot en met 30 juni zijn de spotprijzen op
een hoog niveau gebleven en is het niet noodzakelijk geweest om waardeverminderingen
of voorzieningen in functie van de marktprijs te boeken.

Het bedrijfsresultaat van Distrigas & C° laat een lichte daling zien in vergelijking met 30 juni
2003, wat rechtstreeks voortvloeit uit de opgetekende omzetdaling aangezien de
exploitatiekosten zich op het niveau van de voorgaande periode hebben gehandhaafd.

4.4. Financieel resultaat

Het financieel resultaat van de Groep daalt lichtjes (€ -2 miljoen) ten opzichte van 30 juni
2003, hoofdzakelijk omwille van de boeking van een wisselkoersverschil.

4.5. Belastingen

De belastingen zijn in vergelijking met 30 juni 2003 met ongeveer € 8 miljoen toegenomen.
Dit is volledig toe te schrijven aan de stijging van het resultaat voér belastingen waarvan de
gemiddelde aanslagvoet stabiel gebleven is ten opzichte van die van 30 juni 2003.

4.6 Resultaatvooruitzichten voor 31 december 2004

Gezien de resultaten van het eerste semester zou het geconsolideerde nettoresultaat over

het volledige boekjaar 2004 een verbetering ten opzichte van eerdere boekjaren moeten
weergeven, zonder evenwel het uitzonderlijke niveau van 2003 te kunnen bereiken.
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4.7. Overstap naar IAS/IFRS (International Accounting Standards/International
Financial Reporting Standard)

In navolging van de Europese regelgeving op de toepassing van de internationale normen
zullen zowel de financiéle resultaten van Distrigas afgesloten op 31 december 2005 als de
semestriéle resultaten op 30 juni 2005, gepubliceerd worden volgens de IAS/IFRS-normen,
samen met cijfers voor de overeenkomstige periode van 2004 omgezet op een
vergelijkbare basis. De omzetting van de financiéle rapportering naar IAS/IFRS is volop aan
de gang en zal naar verwachting klaar zal zijn binnen de gewenste termijn om de tijdige
overstap naar de internationale normen te verzekeren.

5. Belgische markt steeds meer open voor concurrentie

Dit jaar werden er twee belangrijke stappen gezet in de richting van een volledige opening
van de Belgische gasmarkt: vanaf 4 januari kunnen alle Waalse gasconsumenten met een
verbruik van meer dan 12 GWh per jaar vrij hun leverancier kiezen, en op 1 juli volgden alle
niet-huishoudelijke (professionele) gasverbruikers in het Brusselse en Waalse Gewest. Op
dit ogenblik is meer dan 90% van de Belgische markt opengesteld voor concurrentie.
Overeenkomstig de vrijmakingskalender die door de tweede « gasrichtlijn » is vastgelegd,
zou de gasmarkt uiterlijk op 1 juli 2007 volledig moeten geliberaliseerd zijn.

6. Markante feiten
6.1. Distrigas investeert in de tweede uitbreidingsfase van de Interconnector

In de loop van het eerste trimester van 2004 nam Distrigas deel aan de tweede
investeringsfase voor compressie in Zeebrugge, die de invoercapaciteit van de
Interconnector met bestemming Britse markt zal verhogen tot 23,5 miljard m?3 per jaar in
2006. De onderneming zal hierdoor beschikken over een totale capaciteit naar het Verenigd
Koninkrijk van 3,3 miljard m?3 per jaar, die haar moet toelaten een actieve rol te spelen op
de Engelse markt die in de nabije toekomst afhankelijk wordt van invoer voor haar
gasbevoorrading.

6.2. Distrigas reserveert een capaciteit van 2,5 miljard m3 per jaar in de LNG-terminal
Zeebrugge

Op 6 juli 2004 ondertekenden Distrigas en Fluxys LNG een langetermijncontract voor de
reservering van LNG-terminallingcapaciteit. Op basis van de overeenkomst beschikt
Distrigas vanaf 2007 voor een periode van 20 jaar over een capaciteit van 2,5 miljard m?3
per jaar om LNG te lossen en te hervergassen in de terminal in Zeebrugge teneinde de
bevoorrading van haar markt met LNG op lange termijn te blijven verzekeren.

26 augustus 2004 — 8u )
Distrigas NV ¢ Nijverheidsstraat 10 ¢« B-1000 Brussel  Fax: +32 (0)2 557 31 12



< ﬁ
\U/ DISTRIGAS

: —
Persmededeling

Resultaten eerste semester 2004 — 26 augustus 2004

6.3. Distrigas rondt prijsheronderhandelingen met Sonatrach af

In mei 2004 werden de periodieke prijsheronderhandelingen met de Algerijnse
gasproducent afgesloten die de prijsvoorwaarden tot het einde van het bestaande contract
in 2006 vastleggen rekening houdend met de geldende marktvoorwaarden.

7. Verslag van de commissaris op 30 juni 2004

Wij verklaren een beperkt nazicht te hebben uitgevoerd van de geconsolideerde en de niet-
geconsolideerde semestriéle toestand van Distrigas per 30 juni 2004 overeenkomstig de
normen en aanbevelingen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren.

Onze controles bestonden voornamelijk uit de ontleding, de vergelijking en de bespreking
van de financiéle informatie en waren derhalve minder diepgaand dan een uitgebreide
controle van de jaarrekening.

Bij dit beperkt nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die aanleiding zouden
kunnen geven tot nodige aanpassingen van de semestriéle toestand van Distrigas.

Antwerpen, 25 augustus 2004
Deloitte & Touche Bedrijfsrevisoren B.V. o.v.v.e. C.V.B.A.
Vertegenwoordigd door de heer J. Vlaminckx

Contactpersonen

Pers: Investor relations:

Thierry Rotsart Jan Van Brabant

Tel.: +32 (0)2 557 31 56 Tel.: +32 (0)2 518 65 99

Fax: +32 (0)2 5557 31 02 Fax: +32 (0)2 518 62 85

E-mail : thierry.rotsart@distri.be E-mail: jan.vanbrabant@distri.be

Andere talen

Dit persbericht is ook beschikbaar in het Frans en het Engels. U vindt het tevens op de Distrigas-
website: www.distrigas.be.

Distrigas NV

Nijverheidsstraat 10

B-1000 Brussel

BTW: BE 476.201.605

RRP: 0476201605

Tel. +32 (0)2 557 30 01

Fax +32 (0)2 557 31 12
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