






5. Materiële vaste activa

Activa in eigendom

De materiële vaste activa worden in overeenstemming met 
IAS  16 (Property, Plant and Equipment) opgenomen en 
gewaardeerd tegen hun aanschaffingsprijs, verminderd met 
de som van de gecumuleerde afschrijvingen en eventuele 
waardeverminderingen.
De kost omvat de oorspronkelijke aanschaffingsprijs en alle 
rechtstreeks toerekenbare kosten om het actief op de locatie 
en in de staat te brengen die noodzakelijk is om te functione-
ren volgens de door het management voorziene wijze.
Wanneer de verschillende bestanddelen van een actief een 
uiteenlopende gebruiksduur hebben of aan de Groep voor-
delen verlenen volgens een verschillend tempo zodat er ver-
schillende afschrijvingspercentages en –methodes dienen 
te worden toegepast, zal de totale kost van het actief over 
zijn verschillende bestanddelen worden verdeeld en zal elk 
bestanddeel afzonderlijk worden geboekt en afgeschreven.
Deze principes zijn zowel bij de oorspronkelijke boeking als 
later van toepassing.
De onderhouds- en herstellingskosten die niet leiden tot een 
verhoging van de toekomstige economische voordelen van 
het actief waarop ze betrekking hebben, worden als kosten 
geboekt op het ogenblik dat ze worden aangegaan.
De kosten van leningen worden in overeenstemming met IAS 
23 (Borrowing Costs) gekapitaliseerd.
Ze worden bijgevolg in de kosten van het desbetreffende 
actief opgenomen wanneer het waarschijnlijk is dat ze toe-
komstige economische voordelen zullen opleveren en indien 
ze op betrouwbare wijze kunnen worden gewaardeerd.
De kosten van leningen die niet aan deze voorwaarden vol-
doen, worden als kost geboekt tijdens het boekjaar waarin 
ze zijn gemaakt.
De afschrijvingen worden berekend vanaf de datum waarop 
het actief beschikbaar is voor gebruik, volgens de lineaire 
afschrijvingsmethode en tegen een percentage dat met de 
geraamde gebruiksduur van deze activa overeenstemt.
In uitzonderlijke gevallen kan voor een andere methode dan 
de lineaire afschrijving worden gekozen, wanneer die beter 
overeenstemt met de gebruiksduur van het actief.

De belangrijkste gebruikstermijnen die de Groep hanteert, 
zijn:

Methaanschepen 40 jaar

Industriële gebouwen 20 jaar

Leidingen 30 tot 50 jaar

Andere installaties 5 tot 45 jaar

De hierboven vermelde gebruikstermijnen worden eenvor-
mig binnen de volledige Groep toegepast.
Wanneer de boekwaarde van een actief hoger is dan zijn 
geschatte realiseerbare waarde, wordt rechtstreeks een 
waardeverlies voor dit verschil geboekt in overeenstem-
ming met IAS 36 (Impairment of Assets).
De winsten en verliezen op materiële vaste activa die niet 
langer onder de materiële vaste activa worden opgeno-
men, komen in het operationeel resultaat.
De gebruiksduur, de afschrijvingsmethode alsook de eventu-
ele restwaarde van materiële vaste activa worden minstens 
bij het afsluiten van elk boekjaar opnieuw bestudeerd.

Activa in leasing

De materiële vaste activa omvatten eveneens de activa 
die in overeenstemming met IAS  17 (Leases) en IFRIC  4 
(Determining whether an Arrangement contains a Lease) 
worden geleasd.
De classificatie van leaseovereenkomsten is gebaseerd op 
de mate waarin aan het eigendom van geleasde activa ver-
bonden risico’s en voordelen bij de leasingnemer liggen. 
Wanneer vrijwel alle risico’s en voordelen op de leasing-
nemer worden overgedragen, gaat het om een financiële 
leasing.
De door de Groep geleasde activa worden aanvankelijk 
opgenomen tegen hun reële waarde of, indien deze lager is, 
tegen de geactualiseerde waarde van de minimale leasing-
betalingen berekend op basis van de impliciete interestvoet 
van de leasingovereenkomst. In een latere fase zullen deze 
activa worden verwerkt volgens de waarderingsmethodes 
die op de activa in eigendom worden toegepast (zie hoger). 
De afschrijvingstermijn is niettemin beperkt door de duur 
van de overeenkomst indien er geen redelijke zekerheid 
over bestaat dat de Groep na afloop van de overeenkomst 
het eigendom van het actief zal verkrijgen.
De betaling van de leasingsommen wordt uitgesplitst 
tussen de financiële kosten (berekend op basis van een 
constante interestvoet op het saldo van de schuld) en de 
afbouw van de schuld die, op het ogenblik van de eerste 
boeking, met de waarde van het actief overeenstemt.

6. Voor verkoop beschikbare deelnemingen

In overeenstemming met IAS  39 (Financial Instruments: 
Recognition and Measurement) worden de deelnemingen 
in entiteiten waarover de Vennootschap geen controle, 
gezamenlijke controle of een aanzienlijke invloed uitoefent, 
ondergebracht bij de categorie van deelnemingen die voor 
verkoop beschikbaar zijn (cf. punt Financiële instrumenten).
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7. Voorraden

De voorraden worden in overeenstemming met IAS  2 
(Inventories) gewaardeerd tegen de laagste waarde van de 
kostprijs of de nettoverkoopwaarde.

Het stockeren van aardgas gebeurt aan de gemiddelde 
maandkostprijs, terwijl de voorraad gewaardeerd wordt aan 
de gewogen gemiddelde prijs.

8. �Vorderingen – Geldmiddelen en 
kasequivalenten

Vorderingen en andere vlottende activa

De handelsvorderingen worden gewaardeerd tegen hun 
nominale waarde, verminderd met eventuele waardever-
minderingen. De overige vlottende activa worden gewaar-
deerd tegen hun nominale waarde, verminderd met de 
waardeverminderingen die doorgevoerd werden om elk 
identificeerbaar risico te dekken. De waardeverminderin-
gen worden geboekt tijdens het boekjaar waarin ze worden 
vastgesteld. Aanvullende waardeverminderingen worden 
geboekt om rekening te houden met hetzij de evolutie van 
de verkoopwaarde, hetzij met de risico’s inherent aan de 
aard van de betrokken producten of de gevoerde activiteit.

Geldmiddelen en kasequivalenten

De geldmiddelen bestaan uit de kasmiddelen en de direct 
opvraagbare deposito’s. De kasequivalenten zijn kortlo-
pende en zeer liquide beleggingen die gemakkelijk in een 
gekend bedrag aan kasmiddelen kunnen worden omgezet, 
een initiële looptijd van minder dan drie maanden hebben 
en die aan een verwaarloosbaar risico van waardeveran-
dering onderhevig zijn.
De geldmiddelen, de kasequivalenten en de kortlopende 
deposito’s worden tegen hun nominale waarde in de balans 
opgenomen.

9. Maatschappelijk kapitaal

Deze rubriek bevat het geplaatste maatschappelijk kapi-
taal, vertegenwoordigd door aandelen van categorie A, B, 
C en D.

10. �Andere reserves en niet-uitgekeerde 
winsten

Deze rubriek bevat de gerealiseerde en niet-uitgekeerde 
winsten van de Vennootschap en haar geconsolideerde 
dochterondernemingen. De dividenden worden immers 

opgenomen als een verplichting tijdens de periode waarin 
ze worden uitgekeerd. Deze rubriek omvat ook de schom-
melingen zonder invloed op het boekhoudresultaat, hoofd-
zakelijk te wijten aan de boekhoudkundige verwerking van 
financiële activa beschikbaar voor verkoop en afgeleide 
financiële instrumenten.

11. Voorzieningen

In overeenstemming met de principes van IAS 37 (Provisions, 
Contingent Liabilities and Contingent Assets) worden er 
voorzieningen aangelegd wanneer een van de ondernemin-
gen van de Groep een juridische of impliciete verplichting 
moet nakomen die voortvloeit uit gebeurtenissen die zich in 
het verleden hebben voorgedaan, waarvan de afwikkeling 
waarschijnlijk resulteert in een uitstroom van middelen en 
wanneer het bedrag van deze verplichting op betrouwbare 
wijze kan worden ingeschat. De voorzieningen worden dus 
in de balans opgenomen op basis van een zo accuraat moge-
lijke raming van de uitgaven die nodig zijn om op de balans-
datum de huidige verplichting te vereffenen. Deze ramingen 
zijn gebaseerd op het oordeel van het management van de 
Vennootschap, aangevuld met ervaringen die met gelijkaar-
dige transacties werden opgedaan. In sommige gevallen zal 
de Groep een beroep doen op onafhankelijke deskundigen.
Gebeurtenissen na balansdatum worden eveneens in 
aanmerking genomen. Wanneer de impact aanzienlijk is, 
worden de toekomstige verplichtingen bij de raming van de 
voorziening geactualiseerd.

12. Personeelsbeloningen

De Vennootschap heeft verplichtingen op het vlak van pen-
sioenen, ontslagvergoedingen en verzekeringsregelingen. 
Deze verplichtingen zijn algemeen van toepassing op alle 
werknemers.
De verplichtingen inzake pensioenen worden berekend 
volgens het principe van IAS 19 (Employee Benefits).
De kostprijs van de toegezegde bijdragenregelingen wordt 
als een last opgenomen op basis van de opgevraagde bij-
dragen. De boeking van het bedrag van deze pensioenre-
gelingen en soortgelijke verplichtingen werd verricht op 
basis van actuariële ramingen indien ze representatief 
zijn voor de gedefinieerde prestaties. Deze berekeningen 
houden rekening met de levensverwachting, het perso-
neelsverloop en loonprognoses die met de economische 
omstandigheden rekening houden. De actualiseringsvoet 
wordt vastgelegd door verwijzing naar het rendement, op 
de waarderingsdatum, van obligaties die door eersterangs-
ondernemingen zijn uitgegeven (of door de Staat, indien er 
geen representatieve markt voor privéleningen bestaat). 
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Tot het boekjaar 2005 werden de winsten en verliezen uit 
wijzigingen van actuariële hypotheses met betrekking tot 
de pensioenverplichtingen opgenomen indien ze meer dan 
10% bedroegen van de hoogste waarde van de verplichting 
of van het fonds. Het gedeelte dat deze drempel van 10% 
overschrijdt, werd vervolgens gespreid over de gemiddelde 
resterende duur van de loopbaan van de werknemers. De 
bedragen met betrekking tot regelingen waarvan de ver-
plichtingen hoger zijn dan de fondsen, werden als een 
voorziening onder het passief geboekt.
Sinds het boekjaar 2006 boekt de Groep het geheel van 
actuariële verliezen en winsten die betrekking hebben op 
de uitkeringen na uitdiensttreding voor bepaalde presta-
ties als tegenpost van het eigen vermogen.
Die verandering van boekhoudmethode impliceert dat 
het geheel van actuariële verschillen onmiddellijk wordt 
geboekt in de voorzieningen voor Personeelsbeloningen. 
Die verschillen worden rechtstreeks tegengeboekt in het 
eigen vermogen en de uitgestelde belastingen zonder dat 
enige afschrijving wordt verrekend in de winst- en verlies-
rekening.

13. �Handelsschulden en overige korte 
termijn verplichtingen

De handelsschulden en overige verplichtingen worden 
tegen hun nominale waarde opgenomen.

14. �Actuele en uitgestelde belastingen op het 
resultaat

De belasting op het resultaat van het boekjaar omvat de 
actuele en de uitgestelde belastingen.

Actuele belasting

De actuele belasting is het bedrag van de verschuldigde 
belasting op de belastbare inkomsten van het verstreken 
boekjaar, alsook elke aanpassing van de betaalde of nog 
verschuldigde belastingen met betrekking tot eerdere 
boekjaren.
De actuele belastingen worden in de winst- en verliesre-
kening opgenomen. Het bedrag van de actuele belastingen 
wordt, naargelang het geval, bij de fiscale vorderingen of 
verplichtingen ondergebracht.

Uitgestelde belasting

De uitgestelde belasting wordt volgens de methode van de 
variabele overdracht of “Liability Method” in overeenstem-
ming met IAS 12 (Income Taxes) berekend op alle tijdelijke 

verschillen tussen de fiscale waarde van de activa en ver-
plichtingen en hun boekwaarde in de jaarrekening, zonder 
rekening te houden met de tijd die nodig is opdat deze ver-
schillen zouden verdwijnen. Het bedrag van de uitgestelde 
belastingen wordt opgenomen onder de vaste activa en 
langlopende verplichtingen.

15. �Gebeurtenissen na afsluitingsdatum

De gebeurtenissen die zich na afsluitingsdatum hebben 
voorgedaan en die bijkomende informatie verschaffen 
over de toestand van de Vennootschap op afsluitingsdatum 
(“Adjusting Events”), zijn in de jaarrekening verwerkt.
De gebeurtenissen die zich na sluitingsdatum hebben 
voorgedaan en die geen aanleiding tot aanpassingen geven 
(“Non Adjusting Events”), worden in de toelichting vermeld 
indien ze van wezenlijk belang zijn.

16. Financiële instrumenten

16.1 Algemene principes

In het kader van haar huidige activiteit beschikt de Groep 
over verschillende financiële instrumenten zoals bepaald 
door IAS  32 en IAS  39. Deze instrumenten worden inge-
zet voor de indekking van bepaalde risico’s waarmee de 
Vennootschap geconfronteerd wordt.
Het beheer van deze financiële instrumenten gebeurt cen-
traal door een risicobeheerscomité (hierna “Het Comité” 
genoemd) overeenkomstig de doelstellingen en principes 
die werden bepaald door de Directie.

Het Comité beheert de volgende risico’s:

16.1.1. Wisselkoersrisico
Om de gevolgen van schommelingen in de wisselkoersen 
te verminderen,worden de kasstromen in deviezen gedekt 
door termijncontracten.
16.1.2. Renterisico
Er worden algemene richtlijnen toegepast om het renteri-
sico te dekken. Deze omvatten de dekking van interesten 
die verschuldigd zijn op leningen door middel van rente-
caps en -swaps (IRS).

16.1.3. Marktrisico
Aangezien de Groep actief is op de grondstoffenmarkt, 
loopt ze financiële risico’s als gevolg van de prijsschom-
melingen van deze grondstoffen. Om de weerslag van deze 
prijsschommelingen op de winst- en verliesrekening onder 
controle te houden, beschikt de Groep over afgeleide instru-
menten, binnen de grenzen bepaald door het Comité.
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Dit indekkingsbeleid van marktrisico’s heeft niet alleen 
betrekking op gasaankoop- en verkoopposities, maar ook 
op grondstoffen en andere factoren waarop de gasprijs is 
geïndexeerd.

16.1.4. Kredietrisico
De Groep staat vooral in haar arbitragetransacties bloot 
aan kredietrisico’s ten aanzien van tegenpartijen bij deze 
transacties.
Om deze blootstelling te beperken, bepaalt het Comité 
individuele en algemene grenzen voor de bedragen voor 
arbitragetransacties en het gebruik van bankwaarborgen.

16.2 �Financiële activa exclusief afgeleide 
instrumenten

Financiële activa (exclusief afgeleide instrumenten) wor-
den op de balans geboekt tegen kostprijs na aftrek van de 
transactiekosten.
De financiële activa bijgehouden tot hun vervaldag, alsook 
leningen en schulden, worden gewaardeerd volgens kost-
prijs minus gecumuleerde afschrijvingen volgens de effec-
tieve rentekoersmethode.
De “voor verkoop beschikbare activa” die gehouden worden 
voor transactiedoeleinden, worden aan hun reële waarde 
geboekt zonder enige vermindering voor de transactiekos-
ten. Eigen vermogen effecten die als “beschikbaar voor 
verkoop” geklasseerd staan, en die niet genoteerd zijn op 
een actieve markt en waarvan de reële waarde niet op een 
betrouwbare manier kan worden bepaald met een alterna-
tieve methode, worden gewaardeerd tegen de kostprijs van 
de laatste transactie van dezelfde aard.
De schommelingen met betrekking tot de reële waarde 
van financiële activa die beschikbaar zijn voor de verkoop, 
worden rechtstreeks geboekt in eigen vermogen. Voor 
activa die bestemd zijn voor transacties worden dergelijke 
schommelingen van de reële waarde geboekt in de resul-
tatenrekening.

16.3 �Financiële passiva exclusief afgeleide 
instrumenten

Met uitzondering van de hiervoor besproken financiële 
instrumenten, worden de financiële passiva eerst geboekt 
tegen hun reële waarde, zonder gemaakte transactiekosten.
In de loop van de volgende boekjaren worden de financiële 
passiva gewaardeerd tegen kostprijs minus gecumuleerde 
afschrijvingen met behulp van de methode van de effec-
tieve rentekoers. Volgens deze methode wordt elk verschil 
tussen de ontvangen opbrengsten (zonder transactiekos-
ten) en de terugbetalingswaarde geboekt als financieel 
resultaat voor de duur van de schuld.

16.4 �Dekkingsboekhouding en afgeleide 
instrumenten

16.4.1. Dekkingsboekhouding
De Groep maakt gebruik van afgeleide financiële instru-
menten ter dekking van haar blootstelling aan wisselkoers-
risico’s, aan renterisico’s en aan risico’s met betrekking tot 
grondstoffencontracten, die voortvloeien uit haar bedrijfs-, 
financierings- en investeringsactiviteiten. Bij het afsluiten 
van dergelijke afgeleide financiële instrumenten worden 
deze door de Groep geïdentificeerd: 

	� hetzij als een instrument ter dekking van de reële 
waarde van een actief of een passief (“fair value 
hedge”); 

	� hetzij als een instrument ter dekking van de cashflow 
verbonden aan een actief of een passief (“cash flow 
hedge”).

De Groep past de volgende voorwaarden toe om een afge-
leid instrument te erkennen als een dekkingsinstrument: 

	� de dekkingsrelatie wordt formeel aangetoond en 
gedocumenteerd

	� de dekkingsrelatie is in die mate efficiënt dat de 
schommelingen in reële waarde of kasstromen 
toe te schrijven aan het ingedekte risico volledig 
gecompenseerd worden, en dit overeenkomstig 
het algemene beleid inzake risicobeheer van de 
Groep. De aldus opgegeven dekkingsrelaties worden 
gedocumenteerd vanaf het ogenblik dat ze van kracht 
worden en de efficiëntie van de dekking kan op een 
betrouwbare manier worden bepaald. Ten slotte 
wordt de efficiëntie van de dekkingsrelatie continu 
geëvalueerd.

Dekking van de reële waarde
Fair value hedging is bedoeld om het risico te dekken 
van de schommeling van de reële waarde van activa en 
passiva die werden geboekt in de balans. Voor dit soort 
dekking worden zowel het dekkingselement als het dek-
kingsinstrument gewaardeerd tegen hun reële waarde. De 
schommelingen in de reële waarde worden rechtstreeks 
geboekt in de resultatenrekening. Vanaf het ogenblik dat 
een dekkingsrelatie niet langer efficiënt is, wordt de daar-
mee verband houdende dekkingsboekhouding opgegeven.

Dekking van de kasstromen
Cash flow hedging is bedoeld om het risico te verminderen 
op kasstroomschommelingen van activa en passiva die wer-
den geboekt in de balans. Het gaat met name om een zeer 
waarschijnlijke geplande transactie of niet-geboekte vaste 
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verbintenissen. De schommelingen van de reële waarde 
die het resultaat zijn van de dekking van de kasstromen, 
worden geboekt in de reserve voor dekkingsinstrumenten 
die is opgenomen in het eigen vermogen. Daarna wordt dit 
bedrag overgedragen naar het resultaat van het boekjaar 
waarin het gedekte element het resultaat beïnvloedt. Het 
niet-efficiënte deel van de dekkingsrelatie wordt onmid-
dellijk geboekt in de winst- en verliesrekening.
Wanneer de dekkingsrelatie niet langer efficiënt is, wordt 
de daarmee verband houdende dekkingsboekhouding 
opgegeven en de bedragen die werden geboekt in de 
reserve voor dekkingsinstrumenten blijven behouden tot 
op het ogenblik dat de dekkingstransactie wordt geboekt 
in de winst- en verliesrekening.

16.4.2. �Afgeleide instrumenten niet bestemd voor 
risicodekking

Het kan gebeuren dat de Groep inschrijft op afgeleide 
financiële instrumenten die, ook al dekken ze op econo-
mische wijze een welbepaald risico, toch niet voldoen aan 
de strikte criteria voor toepassing van de dekkingsboek-
houding volgens IAS 39. De schommelingen van de reële 
waarde van dergelijke instrumenten worden rechtstreeks 
geboekt in de winst- en verliesrekening.
16.4.3. �Afgeleide instrumenten besloten in contracten 

(“embedded derivatives”)
Een “embedded derivative” is een onderdeel van een basis-
contract dat niet aanzien wordt als een afgeleid instru-
ment, maar dat zelf een afgeleid instrument is. Dit besloten 
afgeleide instrument verandert bepaalde kasstromen van 
het gecombineerde contract op net dezelfde wijze als een 
afzonderlijk afgeleid instrument.
Wanneer echter de economische kenmerken en de risico’s 
van deze “embedded derivatives” niet intrinsiek gekoppeld 
zijn aan het niet-afgeleide basiscontract, wordt het “embed-
ded derivative” geboekt in de balans als een afgeleid instru-
ment tegen zijn reële waarde, en de schommeling van de 
reële waarde wordt geboekt in de winst- en verliesreke-
ning. Als het onmogelijk blijkt om de reële waarde van het 
“embedded derivative” onafhankelijk van het basiscontract 
te bepalen, wordt de totaliteit van het contract geboekt 
tegen de reële waarde in de balans en de schommelingen 
van de reële waarde worden geboekt in de winst- en ver-
liesrekening, overeenkomstig de voorschriften van IAS 39.

16.5 �Aan- en verkoopcontracten voor  
niet-financiële activa

Door de activiteit van de Groep worden zeer dikwijls aan-
koop- en verkooptransacties voor gas afgesloten. Deze 
transacties worden afgesloten en aangehouden met het 

oog op de ontvangst of levering van gas voor aankoop of 
verkoop door de Groep of voor eigen gebruik en kaderen in 
het beleid van de Groep om het volumerisico te beheersen. 
Deze contracten vallen bijgevolg in principe buiten het toe-
passingsgebied van IAS 39 (“own use”).

17. �Boeking en waardering van de 
opbrengsten

Een opbrengst wordt vastgesteld wanneer het waarschijn-
lijk is dat er toekomstige economische voordelen naar 
de Vennootschap zullen gaan en men deze voordelen op 
betrouwbare wijze kan waarderen.
De opbrengsten van de verkopen van goederen worden 
geboekt nadat de levering heeft plaatsgevonden en wan-
neer de overdracht van de risico’s en voordelen voltooid is.
In toepassing van norm IAS  18 (Revenue recognition) en 
IAS  1 (Presentation of Financial Statements) worden de 
gerealiseerde resultaten van sommige verrichtingen voor-
gesteld als netto-omzet zodra de betreffende verkoop-
contracten zouden kunnen worden gecompenseerd door 
gelijkaardige aankopen of indien de verkoopcontracten 
deel uitmaken van ruilstrategieën.
In de andere gevallen worden de resultaten voorgesteld als 
bruto-elementen in de regels “Omzet” en “Aankoop”.
Voor het bepalen van haar omzet baseert de Vennootschap 
zich zowel op de rechtstreeks beschikbare verbruiksme-
tingen bij de meeste grote klanten als op schattingen van 
het verbruik bij de segmenten met een jaarlijkse meter-
opneming.
Dit is geen nieuw gegeven, doch de liberalisering heeft de 
omgeving complexer gemaakt doordat de netten beheerd 
worden door tal van operatoren op nationaal en regionaal 
vlak.
Daardoor is de Vennootschap onderworpen aan volume-
toewijzingen aangeleverd door deze verschillende net-
werkoperatoren. Dit brengt een hogere onzekerheid dan in 
het verleden met zich mee.
Er worden adequate maatregelen getroffen om dit risico te 
beperken. De volledige openstelling van de markt evenals 
de ervaring opgedaan door de netwerkoperatoren sinds 
het begin van de liberalisering van de markt, zullen ver-
moedelijk bijdragen tot een terugkeer van een genormali-
seerde situatie.
De interesten worden geboekt in functie van de verstreken 
tijd zodanig dat een getrouw beeld wordt gegeven van het 
effectieve rendement van het actief.
De vergoedingen worden geboekt naargelang ze worden 
verworven, in overeenstemming met de bepalingen van de 
akkoorden.
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De dividenden worden geboekt wanneer het recht van de 
aandeelhouder om de betaling te ontvangen, is vastge-
steld.

18. �Plannen voor inschrijving op en aankoop 
van aandelen

Overeenkomstig de norm IFRS 2 (Share-based Payment) 
boekt de Groep de transacties waarvan de betaling geba-
seerd is op aandelen (plannen voor inschrijving op en aan-
koop van aandelen toegekend aan het personeel) enkel 
onder de instrumenten van het eigen vermogen toegekend 
na 7  november 2002 en nog niet verworven op 1  januari 
2005. Voor de overige toekenningen wordt informatie in de 
bijlagen verschaft.
In zover de transacties uitsluitend gebeuren met perso-
neelsleden en in instrumenten van het eigen vermogen 
worden vereffend, boekt de Groep de reële waarde van de 
instrumenten van het eigen vermogen die toegewezen zijn 
aan de personeelskosten, rechtstreeks als tegenwaarde 
van het eigen vermogen tijdens de aanschaffingsperiode 
van de rechten.
De reële waarde van de toegewezen instrumenten wordt 
door de Groep gewaardeerd op de datum van toekenning. Ze 
maakt daarbij gebruik van een binomiaal waarderingsmo-
del. Op basis van dit model kan rekening worden gehouden 
met de kenmerken van het plan (uitoefenprijs, uitoefen-
periode), de marktgegevens bij de toekenning (risicovrije 
rente, aandelenkoers, volatiliteit, verwachte dividenden) en 
een gedragshypothese van de begunstigden.

19. �Niet-courante activa aangehouden voor 
verkoop en beëindigde activiteiten

Een niet-courant actief of een groep van af te stoten balan-
selementen wordt geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop als de boekwaarde eerder wordt terugverdiend 
door een verkoopstransactie dan door een voortgezet 
gebruik.
Aan deze voorwaarde is enkel voldaan als het hoogst 
waarschijnlijk is dat de verkoop zal plaatsvinden en als het 
actief (of de groep van af te stoten balanselementen) in zijn 
huidige staat onmiddellijk beschikbaar is voor verkoop.
Opdat kan worden beschouwd dat de verkoop hoogst waar-
schijnlijk zal plaatsvinden moet de entiteit een verkoop-
plan hebben van het actief (of van de groep van af te stoten 
balanselementen); er moet een actief programma zijn 
gestart om een koper te vinden en het plan uit te werken; 
het actief (of de groep van af te stoten balanselementen) 
moet actief worden verhandeld voor een verkoopprijs die 
redelijk is ten opzichte van zijn huidige reële waarde en de 

verkoop moet als gerealiseerd worden beschouwd binnen 
een termijn van één jaar vanaf de datum van classificatie.
De activa die zijn geclassificeerd als aangehouden voor 
verkoop worden geëvalueerd op het laagste bedrag tussen 
hun boekwaarde en hun reële waarde verminderd met de 
kosten van de verkoop.
Elk bedrag dat de boekwaarde hoger is dan de reële waarde 
verminderd met de kosten van de verkoop wordt verrekend 
als een waardevermindering.
Zodra de activa geclassificeerd zijn als aangehouden voor 
verkoop worden ze niet meer afgeschreven.
De vergelijkende informatie met de balans van de vorige 
boekjaren werd niet herverwerkt om de huidige classifica-
tie in de balans van het laatst voorgestelde boekjaar weer 
te geven.

Een beëindigde activiteit is een component van een entiteit 
die afgestoten is of die geclassificeerd is als aangehouden 
voor verkoop.
Een dergelijke component vertegenwoordigt een bedrijfs-
tak of een belangrijk en afzonderlijk geografisch gebied dat 
duidelijk kan worden onderscheiden op operationeel vlak 
en voor de mededeling van financiële informatie.
De Groep beschouwt een activiteit als beëindigd op de 
datum waarop deze activiteit voldoet aan de voorwaarden 
om te worden geclassificeerd als aangehouden voor ver-
koop of op de datum waarop deze activiteit werkelijk werd 
afgestoten.
De resultaten van de voortgezette en de beëindigde activi-
teiten worden in de geconsolideerde jaarrekening afzon-
derlijk weergegeven.

IFRS 5 (Assets held for sale and discontinued operations) 
preciseert niet welke methode voor de eliminatie van intra-
groepstransacties moet worden gebruikt bij de berekening 
en de weergave van de resultaten van de voortgezette en 
beëindigde activiteiten in de geconsolideerde jaarreke-
ning.

Daarom besloot de Groep het resultaat van de voortgezette 
activiteiten te berekenen en weer te geven op de manier 
waarop het zal worden berekend en weergegeven na de 
afstoting van de activiteit. Dit impliceert dat sommige 
intragroepstransacties tussen de afstotende en de afge-
stoten entiteiten niet meer zullen worden geëlimineerd bij 
de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening. Deze 
keuze heeft enkel een impact op de weergave van de jaar-
rekening.
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Aandeelhouderschap

Op 30 oktober kocht Eni 57,24% van de aandelen van 
Distrigas en werd zo de nieuwe meerderheidsaandeelhou-
der. Overeenkomstig haar verplichtingen lanceerde Eni op 
9 januari 2009 een openbaar overnamebod op de overige 
aandelen.
Zie ook Bijlage 15.

Distrigas & C°

Op 1 juli verkoopt Distrigas haar filiaal Distrigas & C° aan 
Fluxys voor ca. 975 miljoen euro - waarde op 30 juni 2008 
- (daarin inbegrepen de transitactiviteiten, de participaties 
in het methaanship BW Suez Boston en in Huberator, even-
als cash) met de mogelijkheid om de prijs naar boven te 
herzien in functie van toekomstige wettelijke, regulatoire 
of rechterlijke beslissingen met betrekking tot de transit-
contracten.
Voor meer details over deze transactie, zie Bijlage 40.

Bijlage 3

Markante feiten 2008

Interconnector

Op 29  april verkoopt de Groep 5% van de participatie in 
Interconnector (UK) Limited aan Electrabel. Na deze 
transactie behoudt Distrigas nog 11,41% van de aandelen 
in Interconnector (UK) Limited.

Huberator

In december 2008 heeft de Vennootschap haar aankoopop-
tie gelicht op de participatie van 10% van Distrigas & C° in 
Huberator, en dat op het ogenblik van de verkoop ervan aan 
Fluxys (Bijlagen 7 en 40; Persbericht van 1 juli 2008 betref-
fende de overname van Distrigas & C° door Fluxys).
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Invoering van de segmentrapportering

Het eerste niveau van de segmentrapportering is georga-
niseerd per geografische zone, op basis van de localisatie 
van de klant. Het tweede segmenteringsniveau waarover 
gerapporteerd wordt, betreft de activiteitssectoren van de 
Groep (gasverkoop, transit, andere).

Deze segmentering vloeit voort uit het feit dat het rende-
ments-en risicoprofiel van de Groep hoofdzakelijk bepaald 
wordt door zijn activiteiten in de zone “België” en de zone 
“Andere”.

De zone “België” vertegenwoordigt de feitelijke thuismark-
ten van de Groep, waarop hij historisch aanwezig is en 
waarop hij een belangrijke rol zal blijven spelen.

De zone “Andere” daarentegen omvat de markten buiten 
België waar de Groep groeimogelijkheden wil benutten 
geboden door de evolutie van het Europese regelgevende 
kader.

Het tweede niveau van de segmentrapportering is geba-
seerd op de activiteitssectoren opgesplitst in “Gasverkoop” 
aan de drie grote klantensegmenten (Voortverkopers, 
directe industriële klanten, elektriciteitsproductie), 
“Transit” en “Andere” activiteiten

Bijlage 4

Segmentrapportering
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BOEKJAAR

Primaire segmentering: geografisch

(in duizenden euro) België Andere Geconsolideerd

Totale externe omzet 4 774 233 1 162 035 5 936 268

Resultaat per segment uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 294 263 77 223 371 486

Niet toegewezen opbrengsten 845

Niet toegewezen bedrijfskosten -48 826

Bedrijfsresultaat (EBIT) 323 505

Financiële kosten -8 985

Financiële opbrengsten 65 447
Variatie van de reële waarde van de activa en passiva bestemd voor 
transactiedoeleinden 155 565

Resultaat op de realisatie van voor verkoop beschikbare deelnemingen 31 590

Aandeel in het nettoresultaat van verbonden ondernemingen volgens 
de vermogensmutatiemethode 105

Belastingen -166 476

Nettoresultaat uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 387 894

Nettoresultaat 788 645

België Andere Niet toegewezen Geconsolideerd

Andere informatie

Segmentactiva 1 695 433 1 075 2 764 184 4 460 692

Verbonden deelnemingen volgens de vermogensmutatiemethode 0 235 0 235

Geconsolideerde activa 1 695 433 1 310 2 764 184 4 460 927

Segmentschulden 546 545 0 2 162 487 2 709 032

Investeringen 0 0 0 0

Afschrijvingen 3 123 0 0 3 123

Niet-cash uitgaven andere dan afschrijvingen 54 086 11 591 0 65 676

De activa en passiva toegewezen aan de verschillende 
geografische sectoren omvatten: het geheel van de vaste 
materiële activa, de voorraden en vorderingen, evenals 
sommige voorzieningen en handelsschulden eigen aan een 
bepaald segment.
Ze worden toegewezen volgens de geografische ligging van 
de klanten.

Alle activa en passiva die niet zijn toegewezen aan de geo-
grafische sectoren, worden gepresenteerd als niet toege-
wezen activa en schulden.
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Secundaire segmentering: per activiteit

(in duizenden euro)
Gasverkoop Transit Andere / Niet 

toegewezen
Totaal

Voortverkopers Industrie Centrales Arbitrage

Totale omzet 2 507 451 1 973 314 556 400 829 611 0 69 492 5 936 268

Activa 850 893 495 576 0 0 151 3 114 307 4 460 927

Investeringen 0 0

VORIG BOEKJAAR

Primaire segmentering: geografisch
(in duizenden euro) België Andere Geconsolideerd

Totale omzet 3 315 562 810 266 4 125 828

Resultaat per segment uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 277 284 42 587 319 871

Niet toegewezen opbrengsten 510

Niet toegewezen bedrijfskosten -40 844

Bedrijfsresultaat (EBIT) 279 537

Financiële kosten -11 665

Financiële opbrengsten 44 040

Variatie van de reële waarde van de activa en passiva bestemd voor 
transactiedoeleinden -47 910

Aandeel in het nettorestultaat van verbonden ondernemingen volgens 
de vermogensmutatiemethode 440

Belastingen -79 072

Nettoresultaat uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 111 390

Nettoresultaat 296 759
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Secundaire segmentering: per activiteit

(in duizenden euro)

Gasverkoop Transit Andere / Niet 
toegewezen

Totaal

Voortverkopers Industrie Centrales Arbitrage

Totale omzet 1 881 216 1 675 510 442 379 86 603 0 40 120 4 125 828

Activa 613 269 369 660 0 0 298 054 1 684 777 2 965 760

Investeringen 0 0 0 0 0 0 0

(in duizenden euro)

België Andere Niet  
toegekend

Geconsolideerd

Andere informatie

Segmentactiva 1 340 540 306 275 1 317 438 2 964 252

Verbonden deelnemingen volgens 
de vermogensmutatiemethode 0 1 508 0 1 508

Geconsolideerde activa (*) 1 340 540 307 783 1 317 438 2 965 760

Segmentschulden 388 026 169 228 1 065 420 1 622 675

Investeringen 0 0 0 0

Afschrijvingen van de voortgezette bedrijfsactiviteiten 2 222 0 0 2 222

Afschrijvingen van de beëindigde bedrijfsactiviteiten 13 643 2 040 0 15 684

Niet-cash uitgaven andere dan afschrijvingen -31 140 -7 007 0 -38 147

(*)	�D e activa van Transit VTN en Troll (border-to-border pipelines) zijn activa die fysiek op Belgisch grondgebied gelegen zijn, maar op basis van de 
geografische ligging van de klanten zijn ze toegewezen aan het segment “andere” voor een respectievelijke waarde van 162,2 miljoen euro en 
63,5 miljoen euro.

In de loop van het boekjaar 2008 realiseerde Distrigas 
een geconsolideerde omzet van 5 936,27  miljoen  euro, 
tegenover 4 125,83  miljoen  euro in het vorige boekjaar. 
Dat betekent een stijging tussen de twee periodes van 
1 810,44 miljoen euro (+ 43,9%).
Deze sterke stijging is vooral te verklaren door de stijging 
van de grondstoffenprijzen tussen de twee periodes en in 
mindere mate door het toenemende aandeel van de arbi-
trageactiviteiten.
De verkoop in België is ten opzichte van 2007 globaal geste-
gen met 1 458,67  miljoen  euro en bedraagt 4 774,23  mil-
joen euro. Deze stijging danken we vooral aan de stijging 
van de grondstoffenprijzen tussen de twee periodes. 
Omgekeerd zijn de verkochte volumes in alle activiteitsseg-

menten in België gedaald. Oorzaak is de sterke concurren-
tiedruk maar ook de recessie die sinds het vierde kwartaal 
van 2008 zwaar uithaalt naar tal van industriëlen.
In het segment van de verkoop buiten België is de omzet 
met 351,77 miljoen euro gestegen tot 1 162,04 miljoen euro. 
Ook hier is de stijging te verklaren door de stijging van de 
grondstoffenprijzen tussen de twee periodes en door de 
toename van de arbitrageactiviteiten.
Deze effecten compenseren ook hier de daling van de ver-
kochte volumes die in de verschillende activiteitensectoren 
in het buitenland - arbitrage niet meegerekend - worden 
vastgesteld als gevolg van het gecombineerde effect van 
de concurrentie en de economische recessie.
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Bijlage 5

Immateriële vaste activa

Informatica-software

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig boekjaar

AANSCHAFWAARDE

Per 1 januari 1 024 380

Verwervingen 179 644

Verkoop en buitengebruikstellingen

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 1 203 1 024

AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERminderingen

Methode linéaire linéaire

Geraamde gebruiksduur (in jaren) 5 5

Per 1 januari 235 84

Afschrijvingen van het boekjaar 208 151

Waardeverminderingen

Verkoop en buitengebruikstellingen

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 443 235

NETTO BOEKWAARDE PER 31 december 760 789

Het verschil in de nettoboekwaarde is enerzijds te verkla-
ren door de aanschaffing van computersoftware tijdens 
het boekjaar en anderzijds door de afschrijvingen van het 
boekjaar.
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Bijlage 6

Materiële vaste activa

Boekjaar

(in duizenden euro)

Methaanschepen
in eigendom

Leidingen
via financiële 

leasing

Andere
materiële vaste

activa

Totaal

AANSCHAFWAARDE

Per 1 januari 220 728 345 745 547 567 020

Verwervingen 245 149 394

Verkoop en buitengebruikstellingen -82 286 -345 745 -428 031

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 138 687 696 139 383

AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERINGEN

Methode linéaire linéaire linéaire

Geraamde gebruiksduur (in jaren) 40 30 20

Per 1 januari 117 253 120 045 48 237 346

Afschrijvingen van het boekjaar 1 900 7 699 107 9 706

Waardeverminderingen

Terugboekingen van afschrijvingen

Verkopen en buitengebruikstellingen -10 059 -127 744 -137 803

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 109 094 155 109 249

NETTO BOEKWAARDE PER 31 december 29 593 541 30 134

Gebruiksduur (aanvullende informatie)

Op 31 december 2008 heeft de Groep één methaanschip in 
eigendom.
De Groep is niet langer eigenaar van het methaanschip 
“BW SUEZ Boston” sinds de verkoop van zijn participatie in 
het filiaal Distrigas & C° sca (benaming op 1 juli 2008) aan 
Fluxys nv (zie bijlage 40).

Dit verklaart ook waarom de Groep op 31 december 2008 
ook geen leidingen meer heeft in leasing. De rechten en 
verplichtingen die voortvloeien uit de leasingcontracten 
(enkel Groep als verhuurder op 31  december 2008) wor-
den toegelicht in bijlage 8. De Groep heeft geen rechten en 
verplichtingen meer die voortvloeien uit gewone huurcon-
tracten en die werden toegelicht in bijlage 9.
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Vorig boekjaar

(in duizenden euro)

Methaanschepen
in eigendom

Leidingen
via financiële 

leasing

Andere
materiële vaste

activa

Totaal

AANSCHAFWAARDE

Per 1 januari 219 070 345 745 564 815

Verwervingen 1 658 547 2 205

Vervreemdingen en buitengebruikstellingen

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 220 728 345 745 547 567 020

AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERINGEN

Methode linéaire linéaire linéaire

Geraamde gebruiksduur (in jaren) 40 30 20

Per 1 januari 113 363 106 604 219 967

Afschrijvingen van het boekjaar 3 890 13 441 48 17 379

Waardeverminderingen

Terugboekingen van afschrijvingen

Vervreemdingen en buitengebruikstellingen

Overdrachten

Eerste consolidatie

Buiten consolidatiekring

Omrekeningsverschillen

Per 31 december 117 253 120 045 48 237 346

NETTO BOEKWAARDE PER 31 december 103 475 225 700 499 329 674

De afschrijvingen van het boekjaar bedragen 9,71  mil-
joen euro (17,38 miljoen euro per 31/12/2007), of 1,90 mil-
joen euro voor de methaanschepen (3,89 miljoen euro per 
31/12/2007), 7,70 miljoen euro voor de leidingen (13,44 mil-
joen euro per 31/12/2007) en 0,11 miljoen voor de andere 
materiële vaste activa (0,05 miljoen euro per 31/12/2007).
De verwervingen van het boekjaar bedragen op zich 
0,39 miljoen euro en bestaan in hoofdzaak uit de activatie 
van uitgaven die leiden tot de verlenging van de gebruiks-
duur van de “Methania”.

Als gevolg van de bewegingen tijdens het boekjaar bedra-
gen de aanschafwaarden bij de sluiting van het boekjaar 
139,38 miljoen euro (567,02 miljoen euro aan het einde van 
het vorige boekjaar) terwijl de geboekte afschrijvingen 
109,25 miljoen euro bedragen (237,35 miljoen euro voor het 
vorige boekjaar).
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Bijlage 7

Filialen, geassocieerde deelnemingen, 
joint ventures en voor verkoop 
beschikbare participaties
Filialen

Naam Land van de zetel Kapitaal- 
aandeel

Aandeel in 
stemrechten 

(indien 
verschillend)

Afsluitings- 
datum

Consolidatie- 
methode

Finpipe esv België 63,31%
31 december 

2008
Volledige 

integratie

Transfin nv België 99,80%
31 december 

2008
Volledige 

integratie

Distri Ré nv Luxemburg 100,00%
31 december 

2008
Volledige 

integratie

Sofipar nv België 99,80%
31 december 

2008
Volledige 

integratie

Op 1 juli 2008 droeg de vennootschap het filiaal Distrigas 
& C° sca over aan Fluxys nv, voor een bedrag van onge-
veer 975  miljoen  euro (waarde op 30 juni 2008) (zie ook 
bijlage 40).

In het boekjaar 2008 nam de vennootschap van Fluxys LNG 
ook het aandeel van 0,01% (dat is 1 aandeel) in Distri Ré nv 
over. Na deze operatie is de vennootschap dus 100% aan-
deelhouder van Distri Ré NV.
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Geassocieerde deelnemingen

Naam Land van de 
zetel

Kapitaal-
aandeel

Aandeel in
stemrechten

(indien 
verschillend)”

Afsluitings-
datum

Consolidatie-
methode

Totaal balans
(actief/passief)

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar

IZT cvba België 51% 30 sep.

Vermogens-
mutatie-
methode 17 085 19 671

Geassocieerde deelnemingen (vervolg)

Naam Financiele schulden Omzet Nettoresultaat

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig

boekjaar
Boekjaar Vorig

boekjaar
Boekjaar Vorig

boekjaar

IZT cvba 6 103 6 103 23 073 24 689 527 862

IZT cvba

De Vennootschap bezit 51% van IZT en Interconnector (UK) 
Limited de overige 49%.

Uit een analyse van de statuten blijkt evenwel dat de 
Vennootschap, ondanks haar positie van meerderheids-
aandeelhouder, geen wezenlijke invloed op IZT uitoefent.

Tenslotte dient genoteerd dat aangezien Interconnector 
(UK) Limited zijn rekeningen afsluit op 30 september van 
elk jaar en er de rekeningen van IZT in consolideert, beslo-
ten is om de timing voor de afsluiting van IZT af te stemmen 
op die van Interconnector (UK) Limited.

Overeenkomstig de boekhoudmethodes van de Groep, 
bepaald voor de verwerking van de verbonden deelnemin-
gen, is IZT geconsolideerd volgens de vermogensmutatie-
methode.

Volgens deze methode heeft de Groep dus zijn aandeel 
in het nettoresultaat van IZT geboekt op een specifieke 
regel van de geconsolideerde resultatenrekening, getiteld:  
“Aandeel in het nettoresultaat van verbonden ondernemin-
gen volgens de vermogensmutatiemethode.”
De regel “Verbonden deelnemingen volgens de vermo-
gensmutatiemethode” die in de balans voorkomt, bevat het 
aandeel van de Groep in het eigen vermogen van IZT op de 
afsluitingsdatum.
De jaarrekeningen van IZT zijn opgesteld volgens de boek-
houdmethodes van de Groep.
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Naam Aandeel in vaste activa Aandeel in vlottende activa Aandeel in langetermijnschulden

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar

Rhodigaz sas 0 0 2 132 2 152 0 0

Naam Aandeel in kortetermijnschulden Aandeel in opbrengsten Aandeel in kosten

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar

Rhodigaz sas 2 109 2 131 12 948 13 630 12 946 13 630

Joint ventures

Naam Land van de zetel Kapitaal- 
aandeel

Aandeel in 
stemrechten 

(indien 
verschillend)

Afsluitings- 
datum

Consolidatie- 
methode

Rhodigaz sas Frankrijk 50%
31 december 

2008
Proportionele 

integratie

Beschrijving

RHODIGAZ SAS
Rhodigaz SAS is opgericht in december 2001 door de 
Vennootschap en Rhodia Energy SAS.
Rhodigaz SAS is op niet-exclusieve basis belast met de 
commerciële operaties voor de onderhandeling, het afslui-
ten en de uitvoering van servicecontracten voor het trans-
port of de opslag van aardgas in Frankrijk.
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HUBERATOR nv

Huberator is de operator van de Hub van Zeebrugge en 
verleent als dusdanig diensten aan de ondernemingen die 
actief zijn op de Hub.
Fluxys nv heeft een meerderheidsbelang van 90% in 
Huberator nv. De participatie van 10% die, hoewel er geen 
verband was met de transitactiviteiten, tijdens de verkoop 
van Distrigas & C° (Bijlage 40) werd verkocht, werd op het 
einde van het boekjaar 2008 door de Vennootschap terug-
gekocht voor de prijs van 4 miljoen euro, en dit in het kader 
van de uitvoering van de terugkoopoptie die was opgeno-
men in de verkoopovereenkomst van Distrigas & C° die op 
1 juli 2008 met Fluxys werd afgesloten (zie Samenvatting 
geconsolideerde kasstromen, Investeringsactiviteiten, 
Aankoop van voor verkoop beschikbare participaties).

INTERCONNECTOR UK
De voornaamste participatie beschikbaar voor verkoop bij 
de afsluiting is Interconnector (UK) Ltd (afgekort IUK).
IUK is opgericht door een consortium van Europese gas-
maatschappijen, met het oog op de realisatie en exploitatie 
van de verbinding tussen het Britse gasnet (Bacton) en het 
continentale net (Zeebrugge).
Op 29 april verkocht Distrigas 5% van de participatie in 
Interconnector (UK) Limited aan Electrabel. Na deze 
transactie behoudt Distrigas nog 11,41% van de aandelen 
in Interconnector (UK) Limited.

Voor verkoop beschikbare participaties

NAAM Land van de 
zetel

Kapitaal-
aandeel

Aandeel in
stemrechten

(indien 
verschillend)

Afsluitings-
datum

Totaal balans
(Actief/Passief)

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar

Interconnector (UK) Limited
Groot-

Brittannië 11,41% 30 sept. 34 865 34 764

Huberator nv België 10,00% 31 dec. 10 488 8 852

Voor verkoop beschikbare participaties (vervolg)

NAAM Omzet Nettoresultaat Valuta

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar Boekjaar Vorig boekjaar

Interconnector (UK) Limited 145 155 134 477 40 819 37 411 GBP

Huberator nv 9 742 8 953 4 881 3 666 EUR
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(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

TOTALE BRUTO INVESTERING

Op minder dan een jaar 26 631 27 224

Op meer dan een jaar maar minder dan vijf jaar 102 996 113 963

Op meer dan vijf jaar 36 179 51 843

Totaal op meer dan een jaar 139 175 165 806

TOTAAL 165 806 193 030

NIET VERWORVEN FINANCIELE OPBRENGSTEN

Op minder dan een jaar 8 522 9 673

Op meer dan een jaar maar minder dan vijf jaar 20 649 26 693

Op meer dan vijf jaar 2 585 5 063

Totaal op meer dan een jaar 23 234 31 756

TOTAAL 31 756 41 429

VORDERINGEN UIT FINANCIELE LEASING (netto investering)

Op minder dan een jaar 18 109 17 551

Op meer dan een jaar maar minder dan vijf jaar 82 347 87 270

Op meer dan vijf jaar 33 594 46 780

Totaal op meer dan een jaar 115 941 134 050

TOTAAL 134 050 151 601

Vorderingen voortvloeiend uit financiele leasecontracten (groep als leasinggever)

Bijlage 8

Rechten en verplichtingen 
voortvloeiend uit financiële 
leasecontracten
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Algemene beschrijving van de voornaamste 
bepalingen van de huurcontracten

Het economisch samenwerkingsverband (ESV) Finpipe, 
filiaal van de Groep, opgericht in 1991, is eigenaar van de 
leidingen Zeebrugge-Blaregnies en Zeebrugge - Eynatten. 
Finpipe esv heeft de financiering van de bouw van de twee 
leidingen op zich genomen, hoofdzakelijk via leningen maar 
ook ten dele uit eigen middelen.
Voor deze twee leidingen is een niet opzegbaar lease- (en 
exploitatie)contract afgesloten met Fluxys nv.
De voornaamste bepalingen van deze twee huurcontracten 
afgesloten tussen Finpipe esv (leasinggever) en Fluxys nv 
(leasingnemer), die wij bestempelen als hoofdcontracten 
in onze uiteenzetting, worden hierna verder toegelicht.

1. Leiding Zeebrugge-Blaregnies
Het huurcontract loopt over een termijn van 20 jaar, te 
rekenen vanaf 15 december 1992, datum waarop de leiding 
in gebruik werd genomen.
Het contract voorziet in een aankoopoptie voor de leasing-
nemer uitoefenbaar op het einde van het contract.
De minimumbetalingen betreffende de huur (zonder de 
optie) worden gevormd door de twee volgende elementen:

	� enerzijds, de terugbetaling door de leasingnemer 
van het gedeelte van de investering gefinancierd via 
leningen, evenals van de financiële lasten die door de 
leasinggever op deze leningen zijn gedragen,

	 anderzijds, de terugbetaling door de leasingnemer 
van het gedeelte van de investering gefinancierd met 
eigen middelen, op basis van een contractueel bepaald 
percentage met de leasinggevers.

2. Leiding Zeebrugge-Eynatten
Het huurcontract loopt over een termijn van 17 jaar, te 
rekenen vanaf 1 oktober 1998, datum waarop de leiding in 
gebruik genomen werd.

Het contract voorziet in een aankoopoptie voor de leasing-
nemer, uitoefenbaar op het einde van het contract.

De minimumbepalingen betreffende de huur (zonder de 
optie) worden gevormd door de volgende elementen:

	� enerzijds, de terugbetaling door de leasingnemer 
van het gedeelte van de investering gefinancierd via 
leningen, evenals van de financiële lasten die door de 
leasinggever op deze leningen zijn gedragen,

	 �anderzijds, de terugbetaling door de leasingnemer 
van het gedeelte van de investering gefinancierd met 
eigen middelen, op basis van een contractueel bepaald 
percentage met de leasinggevers.

De reële waarde van de leasevorderingen van de Groep 
wordt geraamd op 142,69  miljoen  euro op 31/12/2008 
(157,07 op 31/12/2007), op basis van een actualisering van 
de kasstromen tegen een markttarief.

Sinds de verkoop van het filiaal Distrigas & C° CVA (zie 
bijlage 40) heeft de Groep geen rechten en verplichtingen 
meer die voortvloeien uit leasingcontracten (de Groep als 
leasingnemer).
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Gebruikte terminologie

	 Reële waarde: het bedrag waarvoor een actief kan 
worden verhandeld of een verplichting kan worden 
afgewikkeld, tussen terzake goed geïnformeerde, tot 
een transactie bereid zijnde onafhankelijke partijen in 
normale marktomstandigheden.

	 Minimale leasebetalingen: betalingen ( kapitaal + inte-
rest ) die de leasingnemer verplicht is, of kan verplicht 
worden, te voldoen tijdens de huurperiode. Als de lea-
singnemer de optie heeft om het actief te verwerven 
aan een prijs die voldoende lager is dan de reële waarde 
van het actief op de datum waarop de optie kan worden 
gelicht en men bijgevolg vanaf de aanvangsdatum van 
het leasecontract, redelijke zekerheid heeft dat de optie 
zal worden gelicht, moeten de minimale leasebetalin-
gen ook de uitoefenprijs van de aankoopoptie bevatten.

	 Brutoinvestering in het kader van een leasecontract: 
som van de minimale leasebetalingen ( kapitaal + inte-
rest ) te ontvangen door de verhuurder in het kader van 
een contract van huurfinanciering

	 Nettoinvestering in een leasecontract: brutoinvestering 
( uitgezonderd niet verworven financieringsopbreng-
sten ) in het desbetreffende contract geactualiseerd met 
de impliciete rentevoet van het leasecontract.

	 Niet verworven financieringsopbrengsten: verschil tus-
sen bruto- en netto-investeringen in het leasecontract.

	 Impliciete rentevoet van het leasecontract: actualisa-
tierentevoet die, bij aanvang van het leasecontract, een 
geactualiseerde waarde van de minimale leasebetalin-
gen ( zonder het interestgedeelte ) gelijk aan de reële 
waarde van het gehuurde actief geeft.
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Bijlage 9

Operationele leasecontracten  
(groep als leasinggever)

Het huurcontract dat wordt toegelicht in bijlage 9 “Gewoon 
huurcontract (Groep als verhuurder)” van de geconsoli-
deerde jaarrekening 2007 werd overgedragen aan Fluxys 
NV in het kader van de verkoop van het filiaal Distrigas & 
C° CVA (zie bijlage 40).
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Bijlage 10

Andere vaste activa

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

BTW-waarborg op ingevoerde goederen

Boekwaarde per 1 januari 7 569 4 754

(Vermindering)/Vermeerdering -3 645 2 815

Eerste consolidatie

Buiten de consolidatiekring

(Negatieve)/positieve omrekeningsverschillen

Boekwaarde per 31 december 3 924 7 569

Andere waarborgen

Boekwaarde per 1 januari 6 037 4 588

(Vermindering)/Vermeerdering -5 513 1 449

Eerste consolidatie

Buiten de consolidatiekring

(Negatieve)/positieve omrekeningsverschillen

Boekwaarde per 31 december 524 6 037

TOTAAL VAN DE ANDERE VASTE ACTIVA 4 448 13 606

Het bedrag van de “BTW-waarborg op ingevoerde goede-
ren” werd tijdens het boekjaar naar beneden herzien op 
basis van het bedrag van de invoer van LNG per methaan-
schip van het vorig boekjaar en bedraagt 3,92 miljoen euro 
aan het einde van het boekjaar tegenover 7,57 miljoen euro 
op het einde van het vorig boekjaar.
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Bijlage 11

Voorraden

De voorraden bestaan voornamelijk uit gasvoorraden die 
door de Vennootschap, omwille van bedrijfsdoeleinden, 
worden aangelegd.
De boekwaarde van de aardgasvoorraden is gestegen ten 
opzichte van vorig boekjaar door het gecombineerde effect 
van de daling van de hoeveelheden (-0,26 MWh) in voorraad 

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Bruto boekwaarde uit voortgezette bedrijfsactiviteiten

Grondstoffen 46 33

Handelswaar (aardgas) 274 319 193 591

Totaal 274 365 193 624

Bruto boekwaarde uit beëindigde bedrijfsactiviteiten

Grondstoffen 4 3

Handelswaar (aardgas)

Totaal 4 3

Boekwaarde van de voorraden geboekt aan reële waarde verminderd met de verkoopkosten

Grondstoffen

Handelswaar (aardgas)

Totaal 0 0

Voorraadkosten geboekt als lasten uit voortgezette bedrijfsactiviteiten

Grondstoffen -13 182

Handelswaar (aardgas) -80 728 33 631

Totaal -80 741 33 813

Voorraadkosten geboekt als lasten uit beëindigde bedrijfsactiviteiten

Grondstoffen -1 -1

Handelswaar (aardgas)

Totaal -1 -1

Waardeverminderingen

Terugnemingen van waardeverminderingen

Omstandigheden of gebeurtentissen die tot de waardevermindering hebben geleid

maar vooral de stijging van de gemiddelde eenheidsprijs 
waartegen de voorraad wordt gewaardeerd.

Aan het einde van het boekjaar wordt geen waardevermin-
dering geboekt daar de nettoverkoopwaarde van de voor-
raden boven hun aanschaffingswaarde ligt.
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Bijlage 12

Handelsvorderingen en andere 
vorderingen

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Handelsvorderingen 910 686 772 787

Waardeverminderingen op handelsvorderingen -653 -665

Handelsvorderingen 910 033 772 122

Andere vorderingen 144 210 6 522

TOTAAL 1 054 243 778 644

Detail van de overige vorderingen

BTW 966 1 240

Andere vorderingen 143 244 5 282

Totaal 144 210 6 522

Geboekte waardeverminderingen

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Op 1 januari 665 441

Teruggeboekte bedragen op dubieuze debiteuren (defintief verloren bedragen) -919 -152

Dotaties / (terugnemingen) van het jaar geboekt in de resultatenrekening 907 376

Op 31 december 653 665
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De handelsvorderingen omvatten de door de klanten van 
de Groep verschuldigde sommen voor de levering van gas 
en andere prestaties.

De stijging van de handelsvorderingen is te verklaren door 
het gecombineerde effect van enerzijds de gestegen ver-
kochte volumes tijdens de maand december van het afge-
lopen boekjaar ten opzichte van de verkochte volumes in 
de maand december van het vorige boekjaar, en anderzijds 
van de gemiddelde stijging van de verkoopprijzen van de 
ene referentieperiode tot de andere.	

Het vastgestelde verschil tussen de twee boekjaren is 
ook beïnvloed door de toepassing van IAS 39, waardoor de 
Groep in staat is sommige financiële activa en passiva te 
compenseren wanneer hij een uitvoerbaar juridisch recht 
van compensatie bezit op de geboekte bedragen.

De boekwaarde tegen de historische kostprijs van de vor-
deringen die worden toegestaan in normale handelsvoor-
waarden benadert hun reële waarde.

De handelsvorderingen zijn onderhevig aan verwijlinteres-
ten in geval van laattijdige betaling door de klant, volgens 
de contractuele verkoopvoorwaarden.

Dankzij strikte betalingstermijnen toegekend aan de klan-
ten, een strikt beleid inzake opvolging van handelsvorde-
ringen en een systematische evaluatie van de financiële 
toestand van de tegenpartijen, kan de Groep het risico 
beperken dat haar klanten in gebreke blijven.	

Geboekte 
 bedragen

Vorderingen die op de 
vervaldatum noch  

vervallen noch  
in waarde  

verminderd zijn

Op vervaldatum vervallen vorderingen,  
maar niet in waarde verminderd

 = 60  
dagen

 = 90 
dagen

 = 180 
dagen

 = 365 
dagen

 365 
dagen

Handelsvorderingen
Op 31/12/2008

910 033 896 900 4 878 3 896 461 572 3 326

Handelsvorderingen
Op 31/12/2007

772 122 759 603 5 503 3 331 298 3 312 75
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Bijlage 13

Geldmiddelen en kasequivalenten

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Bankdeposito's op korte termijn (minder dan 3 maanden) 1 487 882 1 000 976

Bankrekeningen 3 298 21 413

Kas 10 10

Geldmiddelen en kasequivalenten opgenomen in de balans 1 491 190 1 022 400

Deze rubriek bevat voornamelijk rekeningdeposito’s, tegen 
marktvoorwaarden, met een beleggingshorizon op korte 
termijn.

De boekwaarde van de geldmiddelen en kasequivalenten 
benadert hun reële waarde gezien hun korte vervaldatum.

Het detail der kasstromen van het boekjaar werd opgeno-
men in de geconsolideerde tabel der kasstromen.
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Bijlage 14

Andere vlottende activa

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Verworven opbrengsten 7 333 9 842

Over te dragen kosten 4 622 2 611

Verzekeringen 4 017 1 463

Andere 605 1 148

TOTAAL 11 955 12 453

De verworven opbrengsten omvatten hoofdzakelijk de pro-
rata’s van interesten op geldbeleggingen, verworven bij de 
afsluiting van het boekjaar maar nog niet geïnd.

De over te dragen kosten omvatten hoofdzakelijk het 
gedeelte van de bedrijfskosten (vooral verzekeringskos-
ten) gefactureerd tijdens het boekjaar maar die geheel of 
gedeeltelijk voor rekening zijn van het volgende boekjaar.
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Het kapitaal is volledig volstort en bestaat uit maatschap-
pelijke aandelen, zonder nominale waarde, van categorie 
A, B, C en D.

Tijdens de raad van bestuur van 30 oktober 2008 verwel-
komde Distrigas Eni Gas & Power Belgium nv (Eni Belgium) 
als nieuwe meerderheidsaanhouder.

De maatschappelijke aandelen van categorie A worden 
aangehouden door Eni (292 472 aandelen) en door Publigas 
(58 847 aandelen).

De maatschappelijke aandelen van categorie B worden 
aangehouden door Publigas (116 812 aandelen).

De maatschappelijke aandelen van categorie C worden 
aangehouden door Eni (73 164 aandelen) en door Publigas 
(43 942 aandelen).

De maatschappelijke aandelen van categorie A, B en C zijn 
niet verhandelbaar op Euronext Brussels, in tegenstelling 
tot de maatschappelijke aandelen van categorie D, 117 398 
in aantal, waarvan 36 571 in handen zijn van Eni.

De toegekende rechten aan het specifieke aandeel aange-
houden door de Belgische Staat worden in detail uiteen-
gezet in het hoofdstuk “Corporate governance” van het 
jaarverslag.

Op 9 januari 2009 heeft Eni Belgium een verplicht, onvoor-
waardelijk, openbaar overnamebod uitgebracht op alle 
Distrigas-aandelen die zij nog niet in handen had. De 
afsluiting van dit bod is voorzien voor 19 maart 2009 (zie 
Bijlage 37).

Op 4 maart 2009 heeft de Raad van Bestuur van Publigas 
zich eveneens uitgesproken voor de verkoop aan ENI van 
de totaliteit van de participatie die hij aanhoudt in Distrigas 
(of 31,25%).

Wij verwijzen de lezer eveneens naar het Activiteitenverslag 
2008 of naar de bladzijden 14 tot 16 van het Jaarverslag 
2008 voor meer informatie over de aandeelhoudersstruc-
tuur van Distrigas.

Het maatschappelijk kapitaal heeft in de loop van het voor-
liggende boekjaar geen wijzigingen ondergaan voor wat het 
aantal aandelen betreft.

Het maatschappelijk kapitaal is niet gewijzigd tijdens het 
boekjaar.

De statuten bevatten geen bepalingen betreffende toegela-
ten en voorwaardelijk kapitaal.

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Aantal aandelen 702 636 702 636

Maatschappelijk kapitaal (in duizenden euro) 66 228 66 228

Bijlage 15

Maatschappelijk kapitaal
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Informatie met betrekking tot het kapitaal

Onder kapitaal verstaan we, in de volgende paragrafen, het 
eigen kapitaal van de groep, zonder enige toevoeging van 
financiële passiva.

De doelstellingen van de Groep met betrekking tot haar 
kapitaalbeheer bestaan erin enerzijds om de continuïteit 
en de rendabiliteit van de bedrijfsvoering te waarborgen, 
om in staat te zijn dividenden uit te keren aan de aandeel-
houders overeenkomstig de bepalingen in de statuten, en 
anderzijds om een optimale kapitaalsstructuur te hanteren 
en zo de kapitaalskosten te reduceren.

Wanneer de contractuele analyse het vereist, beheert de 
Groep het kapitaalbedrag proportioneel ten opzichte van 
de kredietrisico’s waaraan het blootgesteld is in haar rela-
tie met bepaalde tegenpartijen (cf. Bijlage 2, punt 16.1.4).

De Groep is aan geen enkele van buitenaf opgelegde kapi-
taalvereiste onderhevig.

Een controle van het kapitaal volgens de schuld/vermogen 
methode is weinig relevant omdat de huidige schuldenlast 
van de Groep laag is.
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Bijlage 16

Minderheidsbelangen

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Per 1 januari 14 054 13 518

Verhoging / (vermindering) van de deelnemingen

Aandeel van de nettowinst van de filialen 3 111 2 660

Aandeel van derden in dividenden betaald door Finpipe esv -2 122 -2 122

Kapitaalverhogingen

Wijziging van de reële waarde van de dekkingsinstrumenten -1 -2

Overdrachten afkomstig van de equity-methode

Andere verschillen 5

(Negatieve) / positieve omrekeningsverschillen

NETTO BOEKWAARDE PER 31 december 15 047 14 054

Zie ook Bijlage 39 “Geconsolideerde staat van de evolutie 
van het eigen vermogen”
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Bijlage 17

Voorzieningen

(in duizenden euro)
Boekjaar Vorig boekjaar

TOTAAL VOORZIENINGEN (VLOTTEND EN VAST)

Per 1 januari 25 400 64 716

Nieuw aangelegde voorzieningen 74 877 47 887

Verhoging van de voorzieningen 17 508

Verhoging van de geactualiseerde bedragen

Toevoegingen 117 785 112 603

Eerste consolidatie

Gebruik gedurende het boekjaar -9 799 -25 895

Terugnemingen van voorzieningen -18 109 -61 308

(Positieve) / negatieve omrekeningsverschillen

Per 31 december 89 877 25 400

- Courante voorzieningen 22 700 25 397

- Niet-courante voorzieningen 67 177 3

Er werden voorzieningen aangelegd om rekening te hou-
den met de potentiële risico’s of lasten verbonden aan de 
uitvoering van bepaalde contracten voor de levering of het 
vervoer van gas. 

Dergelijke contracten worden als verlieslatend beschouwd 
overeenkomstig IAS 37 (Provisions, Contingent Liabilities 
and Contingent Assets). Men meent immers dat de onver-
mijdelijke kosten voor de Groep om de verplichtingen 
voorzien in de contracten na te leven hoger zijn dan de 
economische voordelen die van deze contracten worden 
verwacht. 

De reële waarde van deze voorzieningen wordt geraamd op 
basis van hun marktwaarde, soms met de hulp van onaf-
hankelijke experten of organismen.

Op het einde van het boekjaar heeft de Groep sommige 
voorzieningen teruggenomen die tijdens vorige boekjaren 
werden afgesloten voor een bedrag van 18,11 miljoen euro. 

De Groep heeft nieuwe voorzieningen ten bedrage van 
74,88  miljoen  euro aangelegd en heeft de tijdens vorige 
boekjaren aangelegde voorzieningen t.b.v. 9,80  mil-
joen euro gebruikt.

De verwachte timing voor het terugnemen van deze voor-
zieningen is onzeker.
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Bijlage 18

Personeelsbeloningen

In België worden de rechten van het personeel van de 
bedrijven uit de Elektriciteits- en Gassector geregeld door 
collectieve overeenkomsten.

Deze overeenkomsten, van toepassing op het ‘gebaremi-
seerde’ personeel aangeworven vóór 1 juni 2002 en op het 
kaderpersoneel aangeworven vóór 1 mei 1999, voorzien in 
voordelen die het personeel in staat stellen om voor een 
volledige loopbaan en met inbegrip van het wettelijk pen-
sioen, een aanvullend rustpensioen te verwerven gelijk 
aan 75% van het laatste jaarinkomen. Deze voordelen, 
uitgedrukt onder de vorm van kapitaal, werden in de loop 
van 2007 aangepast, wat heeft geleid tot een toename van 
de verbintenissen. Het gaat om stelsels met vaststaande 
prestaties.

De verplichtingen voortvloeiend uit deze pensioenplannen 
worden gefinancierd via meerdere pensioenfondsen opge-
richt voor de Elektriciteits- en Gassector en via verzeke-
ringsmaatschappijen.

De pensioenplannen worden gefinancierd door bijdragen 
van de werknemers en de werkgevers. De werkgevers-
bijdragen worden jaarlijks vastgesteld op basis van een 
actuariële expertise die tot doel heeft na te gaan of de wet-
telijke verplichtingen inzake minimumfinanciering vervuld 
zijn en of de financiering op lange termijn van de prestaties 
verzekerd is.

Het ‘gebaremiseerde’ personeel aangeworven sinds 1 juni 
2002 en het kaderpersoneel aangeworven sinds 1 mei 
1999 genieten van stelsels met vastgelegde bijdragen. Er 
dient echter genoteerd dat, voor de bijdragen gestort sinds 
1 januari 2004, de wet een gemiddeld jaarlijks rendement 

over de loopbaan oplegt van ten minste 3,25% op de werk-
geversbijdragen en van ten minste 3,75% op de werkne-
mersbijdragen, waarbij het eventueel tekort ten laste is 
van de werkgever. Gezien het feit dat de reële rendementen 
veel hoger zijn dan de gegarandeerde minimumpercenta-
ges sinds 2004, is geen enkele voorziening aangelegd.

Distrigas staat ook prepensioenstelsels toe, naast andere 
voordelen na uitdiensttreding zoals de terugbetaling van 
medische kosten en tariefkortingen, evenals andere voor-
delen op lange termijn (anciënniteitspremies). Deze voor-
delen zijn geen voorwerp van prefinancieringen.

Beschrijving van de voornaamste pensioenstelsels en gelijkgeschakelde voordelen
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De bedragen van de verbintenissen door de groep zijn de volgende:

Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro)
Pensioenen Andere 

verbintenissen
Totaal Pensioenen Andere 

verbintenissen
Totaal

Wijziging van de actuariële 
schuld

Actuariële schuld aan het begin 
van de periode -20 685 -2 141 -22 826 -19 956 -3 889 -23 845

Kosten van diensten verleend in 
de loop van de periode -667 -173 -840 -803 -116 -919

Financiële kosten -982 -162 -1 144 -873 -93 -966
Verrichte bijdragen van de 
deelnemers -49 -49 -49 -49

Actuariële verschillen 232 -967 -735 1 691 1 929 3 620

Ontvangen diensten 2 732 29 2 761 126 28 154

Kosten van verleende diensten -1 121 -1 121

Verminderingen

Verrekeningen 299 299

Andere (omrekeningsverschillen)

Actuariële schuld aan het eind 
van de periode -19 419 -3 414 -22 833 -20 685 -2 141 -22 826

Gehele of gedeeltelijke 
gefinancierde stelsels -18 045 -18 045

In het geheel niet gefinancierde 
stelsels -1 374 -3 414 -4 788

Wijziging van  
de dekkingsactiva

Reële waarde van de activa aan 
het begin van de periode 19 475 19 475 16 843 16 843

Verwacht rendement 950 950 860 860

Actuariële verschillen -4 140 -4 140 1 306 1 306

Verrichte bijdragen van de 
werkgevers 688 29 717 704 28 732

Verrichte bijdragen van de 
deelnemers 49 49 49 49

Ontvangen diensten -2 732 -29 -2 761 -126 -28 -154

Verrekeningen -161 -161

Andere (omrekeningsverschillen)

Reële waarde van de activa aan 
het eind van de periode 14 290 14 290 19 475 19 475

Werkelijk resultaat van  
de dekkingsactiva -3 191 -3 191 2 166 2 166

Actuariële schuld -19 419 -3 414 -22 833 -20 685 -2 141 -22 826

Reële waarde van de 
dekkingsactiva 14 290 14 290 19 475 19 475

Tekort of overschot -5 129 -3 414 -8 543 -1 210 -2 141 -3 351

Niet geboekte actuariële 
verschillen

Niet geboekte kosten van 
verleende diensten

Plaffonering van activa

Netto pensioenverbintenissen -5 129 -3 414 -8 543 -1 210 -2 141 -3 351

Niet geboekte actuariële 
verschillen betreffende andere 
beloningen op lange termijn

Totaal passief -5 129 -3 414 -8 543 -1 821 -2 141 -3 963

Totaal actief 611 611
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Kosten van de periode

De kosten voor pensioenen en gelijkgeschakelde verbintenissen over het boekjaar zijn samengesteld 
als volgt:

De kosten van de geleverde diensten over de periode wor-
den geboekt onder personeelskosten en onder nettotoe-
voegingen aan de voorzieningen.

Boekjaar

(in duizenden euro)
Pensioenen Andere 

verbintenissen
Totaal

Nettoverbintenis aan het begin van de periode -1 210 -2 141 -3 351

Herwerking AWV N-1 0

Nettokosten van de periode -699 -1 411 -2 110

Werkgeversbijdragen van de periode 688 29 717

Persoonlijke bijdragen van de periode 0

Variatie - AWV van het boekjaar -3 909 109 -3 800

Nettoverbintenis aan het einde van de periode -5 130 -3 414 -8 544

De verschillen van de voorzieningen voor pensioenen en andere gelijkgeschakelde verbintenissen op de 
balans zijn de volgende:

Boekjaar Vorig boekjaar

(in duizenden euro)
Pensioenen Andere 

verbintenissen
Totaal Pensioenen Andere 

verbintenissen
Totaal

Kosten van diensten verleend in 
de loop van de periode -667 -173 -840 -803 -116 -919

Financiële kosten -982 -162 -1 144 -873 -93 -966

Verwacht rendement 950 950 860 860

Actuariële verschillen -1 076 -1 076 1 454 1 454

Kosten van verleende diensten 0 -1 121 -1 121

Effect van verminderingen of 
verrekeningen 0 138 138

Plaffonering van activa 0

TotAal -699 -1 411 -2 110 -1 799 1 245 -554

Totaal bedrag geboekt in de lijst 
van actuariële opbrengsten en 
kosten

Actuariële verschillen -3 909 109 -3 800 2 997 474 3 471

Plaffonering van activa

Gecumuleerde bedragen van de 
actuariële verschillen geboekt in 
de lijst van geboekte opbrengsten 
en kosten 2 353 31 2 384 1 557 -140 1 417
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Boekjaar Vorig 
boekjaar

Beleggingen aandelen 29% 33%

Beleggingen obligaties 43% 40%

Vastgoed 9% 9%

Andere (waaronder monetair) 19% 18%

100% 100%

De toewijzing van de dekkingsactiva volgens de voornaamste categorieën van activa is de volgende:

Actuariële hypotheses

De actuariële hypotheses zijn opgesteld door gekwalificeerde actuarissen.  
De kernhypotheses worden gepresenteerd als volgt:

Boekjaar Vorig boekjaar

Pensioenen Andere 
verbintenissen

Pensioenen Andere 
verbintenissen

Actualiseringspercentage 5,20% 5,20% 4,90% 4,90%

Verwacht rendementspercentage 5,95% 4,75%

Verwacht loonsverhogingspercentage 4,20% 4,20% 3,90% 3,90%

Stijgingspercentage medische kosten 3,20% 2,90%

Effect van de verhoging met één procentpunt en effect van 
de vermindering met één procentpunt op de stijgingsper-
centages van de medische kosten op:

stijging met 
1%

daling van 
1%

Het totaal van de kost van verleende diensten en de financiële kost 23 -17

De actuariële schuld 205 -155

Bedragen betreffende de lopende jaarlijkse periode en de 
vier voorgaande jaarlijkse periodes van

2009 2008 2007 2006 2005 2004

Actuariële schuld -22 833 -22 826 -23 845 -23 284 -21 506

Reële waarde van de dekkingsactiva 14 289 19 475 16 843 16 736 16 710

Overschot of tekort -8 544 -3 351 -7 001 -6 548 -4 796

Ervaringsgerichte aanpassingen 
voortkomend uit de actuariële schuld -70 -1 116 -2 405 -422

De dekkingsactiva -4 141 1 306 680 1 092

Optimale schatting van de werkgever te 
storten gedurende de jaarlijkse periode 
beginnende na de sluitingsperiode 609
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(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Handelsschulden 722 184 581 836

Fiscale schulden 102 910 88 737

Sociale schulden 1 714 1 690

Andere schulden 38 723 2 820

TotAal 865 531 675 083

Handelsschulden en andere schulden per vervaldatum

0 - 20 21 - 40 41 - 80 81 - 100  101 Totaal

Op 31/12/2008 863 207 51 56 -7 2 224 865 531

Op 31/12/2007 669 022 2 4 221 2 1 836 675 083

De handelsschulden omvatten de sommen verschuldigd 
aan de leveranciers van de Groep voor de levering van gas 
en andere prestaties en zijn onderhevig aan verwijlinteres-
ten in geval van laattijdige betaling, volgens de contractu-
ele verkoopvoorwaarden die in gemeenschappelijk overleg 
met de leveranciers werden vastgelegd.

De stijging van de post “Handelsschulden” is voornamelijk 
toe te schrijven aan de vervaldagkalender van de gasbe-
voorradingsfacturen, in toepassing van de bepalingen met 
betrekking tot de betalingsvoorwaarden die voorzien zijn in 
de contracten.

De rubriek “Fiscale schulden” bevat voornamelijk de BTW-
schulden op de verrichtingen van de maand december. De 
te betalen BTW op leveringen van de maand december van 
het boekjaar is toegenomen in vergelijking met het vorige 
boekjaar als gevolg van de stijging van de volumes die wer-
den verkocht van de ene referentieperiode tot de andere. 
De oorzaken van deze stijging werden uiteengezet in de 
commentaar van bijlage 12.

De boekwaarde tegen historische kostprijs van de schul-
den die zijn aangegaan onder normale commerciële voor-
waarden benaderen hun reële waarde.

Bijlage 19

Handelsschulden en andere schulden
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Bijlage 20

Andere financiële schulden op lange 
en korte termijn

(in duizenden euro)

Nominale 
voet

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Kredietinstellingen 4,41% 13 635 17 043

4,446% 4 767 6 674

4,446% 2 225 3 115

Andere ontleende bedragen 4,975% 9 080 12 107

Totaal van de andere financiële schulden op lange termijn 29 707 38 939

Andere financiële schulden op lange termijn

Hieronder wordt informatie verstrekt over de contractuele 
bepalingen van de Groep met betrekking tot de financiële 
schulden op lange- en korte termijn.

De financiële schulden op lange termijn hebben voorna-
melijk betrekking op de leningen op meer dan één jaar 
voortvloeiend uit de contracten gesloten door Finpipe esv 
met de Europese Investeringsbank (EIB) in het kader van 
de financiering van de bouw van de leidingen Zeebrugge-
Eynatten en met Cosutrel in het kader van de financiering 
van de bouw van de leidingen Zeebrugge-Blaregnies. Al 
deze leningen hebben vaste rentevoeten.

De “Andere financiële schulden” op lange termijn vermin-
deren van jaar tot jaar ten gevolge van de overdracht op het 
einde van het boekjaar naar de “Andere financiële schul-
den” op korte termijn (overdracht van het gedeelte op meer 
dan één jaar dat het volgend jaar vervalt).

Informatie over de financiële leasingschulden wordt even-
eens gegeven in bijlage 8.
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(in duizenden euro)

Nominale 
voet

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Schulden op meer dan een jaar die binnen het jaar vervallen 4,41% 3 408 3 409

4,446% 1 907 1 907

4,446% 890 890

4,975% 3 027 3 027

5,483% 9 119

Andere ontleende bedragen 4,78% 64 091

Totaal van de Andere financiële schulden op korte termijn 9 232 82 443

Andere ontleende bedragen 38 939 121 382

Andere financiële schulden op korte termijn

Deze rubriek omvat het aandeel van de leningen op meer 
dan een jaar die vervallen binnen het jaar volgend op het 
afgesloten boekjaar en van de andere leningen.

De financiële schulden op korte termijn hebben voor-
namelijk betrekking op de leningen op meer dan een 
jaar die vervallen binnen het jaar, voortvloeiend uit de 
contracten gesloten door Finpipe esv met de Europese 
Investeringsbank (EIB).

De financiële schulden op korte termijn bestaan eveneens 
uit de leningen voortvloeiend uit de contracten gesloten 
door Finpipe esv met Cosutrel in het kader van de financie-
ring van de bouw van de leidingen. Al deze leningen hebben 
vaste rentevoeten.

Op 31 december 2007 omvatte deze rubriek eveneens een 
lening tegen een vaste rentevoet van 6 687 500 GBP, geher-
waardeerd tegen de slotkoers, die in de loop van het voor-
bije boekjaar werd terugbetaald.

En ten slotte omvatte deze rubriek, nog steeds op 
31  december 2007, de uitgifte van schatkistcertificaten 
die door GIE Finpipe werden uitgegeven in het kader van 
de financiering van de bouw van het kanaal Zeebrugge-
Eynatten (RTR). Per 31 december 2008 zal dochteronderne-
ming Sofipar NV inschrijven op deze schatkistcertificaten 
en zullen deze als intragroeptransacties verdwijnen uit de 
geconsolideerde jaarrekening.
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(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

- op verzoek binnen een jaar 10 953 84 589

- in het tweede jaar 10 527 10 953

- binnen 3 à 5 jaar 21 939 28 908

- na 5 jaar 0 3 559

De totale financiële schuld is terugbetaalbaar als volgt:	

(in duizenden euro) Boekjaar

- Europese Investeringsbank 17 634

- Lening Cosutrel 22 477

Overeenkomstig IAS 32 (§86 en §92) is de reële waarde van de ontleende bedragen van de financiële 
schulden (zonder interesten):
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Bijlage 21

Uitgestelde belastingvorderingen 
en -verplichtingen

Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen wor-
den op de balans geboekt voor de tijdelijke verschillen die 
voortvloeien uit het feit dat de belastingdiensten de activa 
en passiva waarderen volgens andere regels dan diegene 
die worden gebruikt voor het opstellen van de geconsoli-
deerde rekeningen.

De wijzingen in de uitgestelde belastingen op de balans die 
zich hebben voorgedaan tijdens het afgelopen boekjaar, 
worden geboekt op de resultatenrekening, behalve als ze 
betrekking hebben op elementen die rechtstreeks in het 
eigen vermogen worden geboekt.

De uitgestelde belastingen worden berekend op basis 
van de geldende aanslagvoeten, of in geval van wijziging, 
op basis van de reeds goedgekeurde aanslagvoeten die 
verwacht worden op het ogenblik van de boeking van de 
te betalen (of terug te krijgen) belastingen in de statutaire 
boekhouding.
Behalve indien een uitkering is voorzien, wordt geen enkele 
uitgestelde belasting berekend op de niet uitgekeerde win-
sten van de filialen.

De door de Groep erkende uitgestelde belastingvorderin-
gen en -verplichtingen en de opeenvolgende bewegingen 
worden verdeeld als volgt:
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De actiefposten van de balans

(in duizenden euro)

Leidingen Methaan-
schepen

Voorraden Financiële 
instru- 

menten

Provisies Pensioenen Totaal

Toestand per 1 januari van vorig 
boekjaar  
(passief: negatief / actief: positief) 182 997 2 369 185 366

Kost (opbrengst) geboekt in de 
resultatenrekening van vorig 
boekjaar -22 313 434 -21 879

Kost (opbrengst) geboekt in het 
eigen vermogen van vorig boekjaar

Onder eigen vermogen geboekte 
uitgestelde belastingen -4 248 -1 674 -5 922

Aankoop/Verkoop van filialen

Toestand per 31 december  
van vorig boekjaar 156 436 1 129 157 565

Leidingen Methaan-
schepen

Voorraden Financiële 
instru- 

menten

Provisies Pensioenen Totaal

Toestand per 1 januari van het 
boekjaar 156 436 1 129 157 565

Kost (opbrengst) geboekt in de 
resultatenrekening van het 
boekjaar 153 947 485 154 432

Kost (opbrengst) geboekt in het 
eigen vermogen van het boekjaar

Onder eigen vermogen geboekte 
uitgestelde belastingen 202 564 1 292 203 856

Aankoop/Verkoop van filialen -383 -383

Toestand per 31 december van het 
boekjaar 512 564 2 906 515 470
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De passiefposten van de balans

(in duizenden euro)

Leidingen Methaan-
schepen

Voorraden Financiële 
instru- 

menten

Provisies Andere 
korte 

termijn 
passiva

Omreke-
nings- 

ver- 
schillen

Pensioenen Totaal

Toestand per 1 januari 
van vorig boekjaar 
(passief: negatief / 
actief: positief) -23 381 -20 649 -22 902 -135 316 -66 010 -6 777 -140 0 -275 175

Kost (opbrengst) 
geboekt in de 
resultatenrekening van 
vorig boekjaar -1 230 -2 109 8 606 37 721 -1 569 6 777 -291 47 905

Kost (opbrengst) 
geboekt in het eigen 
vermogen van vorig 
boekjaar 503 503

Onder eigen vermogen 
geboekte uitgestelde 
belastingen -3 197 -3 197

Aankoop/Verkoop 
van filialen

Toestand per 
31 december van vorig 
boekjaar -24 611 -22 758 -14 296 -100 289 -67 579 0 -431 0 -229 964

Leidingen Methaan-
schepen

Voorraden Financiële 
instru- 

menten

Provisies Andere 
korte 

termijn 
passiva

Omreke-
nings- 

ver- 
schillen

Pensioenen Totaal

Toestand per 1 januari 
van het boekjaar -24 611 -22 758 -14 296 -100 289 -67 579 0 -431 0 -229 964

Kost (opbrengst) 
geboekt in de 
resultatenrekening van 
het boekjaar -745 -259 -19 062 -207 478 -2 304 -348 -230 196

Kost (opbrengst) 
geboekt in het eigen 
vermogen van het 
boekjaar 309 309

Onder eigen vermogen 
geboekte uitgestelde 
belastingen -125 697 -125 697

Aankoop/Verkoop  
van filialen 19 918 23 017 8 518 151 51 604

Toestand per 
31 december van het 
boekjaar -5 438 0 -33 358 -424 637 -69 883 0 -628 0 -533 944

Er zijn geen tijdelijke verschillen waarvoor geen enkele 
uitgestelde belastingvordering en -verplichting wordt 
erkend.

In overeenstemming met de boekhoudmethodes van de 
Groep zijn de uitgestelde belastingvorderingen en -ver-
plichtingen van eenzelfde entiteit gecompenseerd in de 
balans.
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(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Uitgestelde belastingen op de actiefposten van de balans 515 470 157 565

Uitgestelde belastingen op de passiefposten van de balans -533 944 -229 964

-18 474 -72 399

Wijziging in de uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen van het jaar 110 532 -6 527

Impact van de uitgestelde belastingen op het resultaat 84 507 -26 025

Impact van de uitgestelde belastingen op het eigen vermogen -87 211 8 615

Het verschil wordt vooral verklaard door de impact van 
de evaluaties van de aardgasvoorraden in het boekjaar, 
de reële waarde van de afgeleide instrumenten en de ver-
koop van het filiaal Distrigas & C°.

De geraamde vervaldatums van de uitgestelde belastingen worden vermeld in de onderstaande tabel:

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Binnen het jaar 0 0

Meer dan een jaar -18 474 -72 399
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Bijlage 22

Belastingen op het resultaat

De belasting op het resultaat omvat de directe belastingen 
en de uitgestelde belastingen:

	�D e directe belasting vertegenwoordigt de betaalde of te 
betalen (teruggekregen of terug te krijgen) belasting op 
het belastbare inkomen van het verstreken boekjaar, 
evenals elke aanpassing die slaat op de betaalde of te 
betalen (teruggekregen of terug te krijgen) belasting 
betreffende de vorige jaren,

	�D e uitgestelde belasting vertegenwoordigt de belasting 
die pas verschuldigd (of teruggekregen) zal zijn tijdens 
toekomstige boekjaren maar die reeds geboekt is in 
het verstreken boekjaar en die overeenstemt met het 
verschil van de uitgestelde belastingen in de balans 
(cf. infra).

De kosten van uitgestelde belastingen die betrekking heb-
ben op elementen geboekt onder eigen vermogen worden 
eveneens geregistreerd onder het eigen vermogen.

1. Relatie tussen de belastingkosten en de boekhoudkundige winst

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Directe belastingen 112 418 162 775

Correctie van de directe belasting met betrekking tot vorige boekjaren -3 130 -5 197

Uitgestelde belastingen 84 507 -26 025

TOTAAL BELASTINGEN 193 795 131 553

te wijten aan:

de voortgezette bedrijfsactiviteiten
Courante belastingen 85 099 110 295

Aanpassingen op courante belastingen m.b.t. vorige boekjaren -3 130 -5 197

Uitgestelde belastingen 84 507 -26 025

166 476 79 073

de beëindigde bedrijfsactiviteiten 27 319 52 480

193 795 131 553

De gebruikte aanslagvoet is de Belgische bedrijfsbelastingsaanslagvoet van 33,99%.
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De belasting bedraagt 193,80  miljoen  euro tegenover 
131,55 miljoen euro vorig boekjaar, omwille van het hogere 
resultaat voor belastingen.

2. Aansluiting tussen de effectieve aanslagvoet en de toepasselijke aanslagvoet

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Resultaat voor belastingen uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 567 227 264 442

Annulatie van de eliminatie van de intragrouptransacties met beëindigde bedrijfsactiviteiten -2 143

Resultaat voor belastingen uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 567 227 262 299

Theoretisch aanslagvoet 33,99% 33,99%

Theoretische belasting 192 800 89 155

Verschil wegens buitenlandse aanslagvoeten -1 302 -444

Niet-belastbare ontvangen dividenden -2 873 -2 975

Andere niet-belastbare elementen -15 186 -3 960

Niet-aftrekbare uitgaven 262 200

Impact van overgedragen verliezen

Gebruik van niet erkende uitgestelde belastingen tijdens vorige jaren

Gebruik van niet erkende uitgestelde belastingen in het lopende jaar

Belastingaanpassingen van vorige periodes -15

Andere -7 210 -2 903

Reële belasting 166 476 79 073
Reële aanslagvoet 29,35% 29,90%

�
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Bijlage 23

Andere kortlopende verplichtingen

Kortlopende verplichtingen

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Over te dragen inkomsten 16 886 23 607

Te boeken kosten 39 538 13 975

Totaal van de andere kortlopende verplichtingen 56 424 37 582

De over te dragen inkomsten omvatten voornamelijk het 
aandeel van de omzet geboekt bij de afsluiting van het 
boekjaar, maar dat betrekking heeft op het volgende boek-
jaar.

De te boeken kosten omvatten onder andere de prorata’s 
van interesten op leningen die bettrekking hebben op het 
huidige boekjaar maar die pas in het volgende boekjaar 
zullen worden aangerekend evenals het pro-rata van kos-
ten verbonden aan financiële instrumenten.
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Bijlage 24

Omzet

In 2008 bedraagt de geconsolideerde omzet die werd gege-
nereerd door de voortgezette activiteiten, vastgesteld over-
eenkomstig de IFRS-standaarden, 5 884,6  miljoen  euro. 
Dat betekent een stijging van 1 810,4 miljoen euro (+ 43,9%) 
ten opzichte van het vorige boekjaar. 

Deze sterke stijging wordt vooral verklaard door de stij-
ging van de gasprijzen van het ene boekjaar tot het andere 
(+  1 345  miljoen  euro ten opzichte van 2007). In mindere 
mate is ze ook het gevolg van de aanzienlijke toename 
van de volumes in de arbitrageverkoop, die echter wordt 
gecompenseerd door de daling van de verkochte volumes 
in de andere klantensegmenten in België en het buiten-
land. 

De evolutie van de omzet in de verschillende segmenten 
werd op dezelfde manier ook beïnvloed door de verkla-
rende elementen die werden uiteengezet en becommen-
tarieerd bij de analyse van de wijzigingen in de verkochte 
volumes (zie het jaarverslag). 

De evolutie van de omzet per activiteitssector en per geo-
grafische markt wordt ook weergegeven en toegelicht in 
het gedeelte “Segmentrapportering” (bijlage 4).

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Aardgasverkoop 5 884 586 4 085 709

Diensten verbonden met de aardgasverkoop 51 682 40 119

Omzet uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 5 936 268 4 125 828

Transit 89 499 179 683

Verhuur van het methaanship “BW Suez Boston” 5 385 10 546

Omzet uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 94 884 190 229
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Bijlage 25

Andere bedrijfsopbrengsten

Deze rubriek omvat: 

	 de doorgerekende kosten,

	 de schadevergoedingen ontvangen van 
verzekeringsmaatschappijen,

	 de inkomsten uit het administratieve beheer van de 
filialen en de geassocieerde deelnemingen,

	 de inkomsten van de financiële instrumenten waarop 
de Groep een beroep doet om zich in te dekken tegen 
de verschillende risico’s die voortvloeien uit zijn 
commerciële activiteiten,

	 de inkomsten die gekoppeld zijn aan het 
wisselkoersresultaat.

De verworven (of gerealiseerde) opbrengsten van de 
financiële indekkingsinstrumenten hebben aanzienlijke 
schommelingen gekend in vergelijking met het voorgaande 
boekjaar, en dit ten gevolge van de evolutie van de grond-
stoffenprijzen en vooral van de olieprijzen.

Een identiek verschijnsel blijkt uit de evolutie van de Andere 
bedrijfskosten (Bijlage 27).

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Doorgerekende kosten 96 167

Schadevergoedingen 15 35

Inkomsten uit administratief beheer 234 218

Inkomsten (verworven of gerealiseerde) uit financiële dekkingsinstrumenten 70 115 20 561

Wisselkoersresultaat 92 812 17 078

Andere opbrengsten 499 90

Andere opbrengsten uit voortgezette bedrijfsoperaties 163 771 38 149

Afschrijving van de reserve gekoppeld aan de financiële dekkingsinstrumenten 910 1 481

Wisselkoersresultaat 444 503

Andere opbrengsten uit beëindigde bedrijfsoperaties 1 354 1 984

De invoering in de loop van het boekjaar van een hedging-
beleid met betrekking tot de kasstromen in GBP, waardoor 
de risico’s van schommelingen van de toekomstige kas-
stromen van toekomstige verkopen en aankopen op de 
gasmarkten beter kunnen worden ingedekt, verklaart de 
aanzienlijke toename van de rubriek “Gerealiseerde wis-
selkoersverschillen” (zie ook Bijlage 31).

Ook hier laat de analyse van de evolutie, van het ene boek-
jaar tot het andere, van de Andere operationele lasten een 
gelijkaardige beweging zien (Bijlage 27). 
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Bijlage 26

Aanvullende informatie over de 
bedrijfskosten naar aard

De onderstaande tabel geeft aanvullende informatie over de wijze waarop de voornaamste bedrijfskosten, 
gerangschikt naar aard, toegewezen worden aan de rubrieken van de resultatenrekening.

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Bevoorradingskosten 5 296 246 3 752 286

Aankopen 5 038 532 3 358 604

Voorraadwijzigingen (bijlage 11) -80 741 33 813

Transportkosten 226 258 243 980

België 193 910 216 327

Andere 32 348 27 653

Opslagkosten 54 268 49 540

België 38 197 37 183

Andere 16 071 12 357

LNG Terminallingkosten 34 973 34 218

Transitkosten 22 956 32 131

Personeelskosten 19 172 15 945

Afschrijvingen 2 215 2 049

Afschrijvingen van immateriële vaste activa (bijlage 5) 208 151

Afschrijvingen van materiële vaste activa (bijlage 6) 2 007 1 898

Waardeverminderingen 907 173

Waardeverminderingen op voorraden (bijlage 11)

Waardeverminderingen op handelsvorderingen (bijlage 12) 907 173

Andere bedrijfskosten (bijlage 27) 457 994 113 987

Bedrijfskosten uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 5 776 534 3 884 440
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De rubriek “Bevoorradingskosten” van de voortgezette acti-
viteiten (5 296,2 miljoen euro in 2008 tegenover 3 752,3 mil-
joen euro in 2007) omvat integraal de bevoorradingskosten 
geboekt in de rekeningen van de Groep en houdt rekening 
met de eliminatie van de wederzijdse lasten. 

Behalve de aankopen van aardgas (5 038,5 miljoen euro in 
2008 tegenover 3 358,6 miljoen euro in 2007) en de wijzigin-
gen in de gasvoorraden omvat deze rubriek ook de kosten 
voor vervoer (of transport) (226,3 tegenover 244), opslag 
(54,3 tegenover 49,5) en LNG terminalling (35 tegenover 
34,2), evenals de vergoedingen voor transit (22,9 tegen-
over 32,1). 

De rubriek “Andere bedrijfskosten” van de voortgezette 
activiteiten wordt uitvoeriger toegelicht in bijlage 27. 

Bevoorradingskosten 8 558 15 974

Aankopen 1 210 2 349

Voorraadwijzigingen (bijlage 11) -1 -1

Transportkosten

	 België

	 Andere

Opslagkosten

	 België

	 Andere

LNG Terminalingkosten

Transitkosten 7 349 13 626

Personeelskosten

Afschrijvingen 7 699 15 481

	 Afschrijvingen van immateriële vaste activa (bijlage 5)

	 Afschrijvingen van materiële vaste activa (bijlage 6) 7 699 15 481

Waardeverminderingen 203

	 Waardeverminderingen op voorraden (bijlage 11)

	 Waardeverminderingen op handelsvorderingen (bijlage 12) 203

Andere bedrijfskosten (bijlage 27) 444 1 425

Bedrijfskosten uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 16 701 33 083

Ten opzichte van het vorige boekjaar noteren we vooral de 
volgende markante feiten:

	� de stijging van de kost voor aardgasinkoop en dus van 
de bevoorradingskosten, voortvloeiend uit de stijging 
van de verkochte volumes maar vooral uit de evolutie 
van de gasprijs van het ene boekjaar tot het andere (zie 
bijlage 24);

	� de aanzienlijke daling van de transportkosten en de 
lichte stijging van de opslagkosten die de evolutie van 
de tarieven weergeven; 

	� de wijziging in de voorraden die in tegenstelling tot in 
2007 negatief was; zij wordt toegelicht in bijlage 11;

	� de stijging van de personeelskosten, vooral als gevolg 
van de invoering van financiële stimulansen om het 
personeel aan ons te binden, zoals is aanbevolen 
door het benoemings- en vergoedingscomité en 
goedgekeurd door de Raad van Bestuur. 
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Bijlage 27

Andere bedrijfskosten

Naast de commerciële, algemene en administratieve kos-
ten, omvat de rubriek “Andere kosten” eveneens bepaalde 
kosten van operationele aard die verband houden met de 
dekking van de commerciële risico’s van de Vennootschap 
via financiële instrumenten.

De commerciële, algemene en administratieve kosten zijn 
van het ene boekjaar tot het andere gestegen als gevolg 
van het tijdelijke verlies van de synergieën die bestonden 
toen Distrigas NV een filiaal was van de Groep SUEZ. 

Ook niet-terugkerende kosten verbonden aan de verkoop 
van het filiaal Distrigas & C° en aan de verandering van 
bedrijfsrevisor (zie het beheersverslag) verklaren deze 
stijgende tendens. 

De “kosten met betrekking tot de financiële dekkingsin-
strumenten” vertonen aanzienlijke schommelingen ten 
aanzien van het vorige boekjaar, met name als gevolg van 
de evolutie van de grondstoffenprijzen (bijlage 25). 

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Huurgelden, huurkosten - onderhouds- en reparatiekosten 2 730 1 646

Consultancy-, studie- en outsourcingkosten en andere betalingen aan derden 17 714 14 638

Exploitatievergoedingen 1 426 825

Verzekeringen 2 506 1 675

Kosten (verworven of gerealiseerde) met betrekking tot financiële dekkingsinstrumenten 270 185 110 182

Wisselkoersresultaat 95 354 21 218

Voorzieningen 65 676 -38 146

Andere kosten 2 403 1 949

Andere bedrijfskosten uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 457 994 113 987

Consultancy-, studie- en outsourcingkosten en andere betalingen aan derden 130 282

Verzekeringen 312 637

Wisselkoersresultaat 505

Andere kosten 2 1

Andere bedrijfskosten uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 444 1 425
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Bijlage 28

Courant bedrijfsresultaat (EBIT)

Ondanks de verslechtering van de economische omgeving, 
de minder gunstige marktvoorwaarden en de economische 
recessie die werden vastgesteld in de eerste jaarhelft van 
2008 is het courante bedrijfsresultaat (EBIT) met 44 mil-
joen  euro gestegen ten opzichte van het vorige boekjaar 
(+ 15,8%). Het bedraagt 323,5 miljoen euro. 
 
Deze stijging wordt verklaard door de betere bedrijfspres-
taties van de arbitrageactiviteiten, vooral in de eerste jaar-
helft van 2008 die werd gekenmerkt door de stijging van de 
prijzen en de volatiliteit van de spotmarkten, factoren die 
meer arbitragemogelijkheden hebben gecreëerd. 
 
Dit gunstige effect op de resultaten van 2008 werd echter 
voor een deel geneutraliseerd door de bewegingen in de 
provisies tijdens het boekjaar. Dat werd gekenmerkt door 
de samenstelling van nieuwe voorzieningen verbonden aan 
de uitvoering van bepaalde leverings- en vervoerscontrac-
ten, terwijl 2007 eerder werd gekenmerkt door terugne-
mingen. 

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Omzet 5 936 268 4 125 828

Andere bedrijfsopbrengsten 163 771 38 149

Bedrijfskosten -5 776 534 -3 884 440

Bevoorradingen -5 296 246 -3 752 286

Personeelskosten -19 172 -15 945

Afschrijvingen -2 215 -2 049

Waardeverminderingen -907 -173

Andere bedrijfskosten -457 994 -113 987

Courant bedrijfsresultaat (EBIT) 323 505 279 537

Zie eveneens “Geconsolideerd resultaat” voor een definitie van de index voor de Groep Distrigas.

De algemene, commerciële en administratieve kosten zijn 
van het ene boekjaar tot het andere gestegen als gevolg 
van het tijdelijke verlies van de synergieën die bestonden 
toen de vennootschap een filiaal was van de Groep SUEZ. 

Niet recurente meerkosten verbonden met de verkoop van 
de dochteronderneming Distrigas & C° en de benoeming 
van de nieuwe commissaris (zie jaarverslag, “Bezoldiging 
van de commissaris”) verklaren eveneens deze stijging.

Tijdens de buitengewone algemene vergadering van 
15 december 2008, na voorlegging aan de ondernemings-
raad en gevolg gevend aan het advies van het audit comité, 
werd PricewaterhouseCoopers benoemd tot nieuwe com-
missaris, ter vervanging van Deloitte Bedrijfsrevisoren.

De jaarlijkse bezoldiging van Deloitte Bedrijfsrevisoren, 
werd vastgelegd op een bedrag van 162 000 euro niet-geïn-
dexeerd, waarvan 123 867 euro werden  ten laste genomen 
voor het boekjaar 2008. Bovendien werden er in de loop van 
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het boekjaar 2008 bijzondere erelonen toegekend voor een 
bedrag van 166 252 euro, naar aanleiding van aanvullende 
prestaties aan de commissaris Deloitte BV o.v.v.e. CVBA 
Bedrijfsrevisoren in het kader van de interne controle 
(SOX 404) activiteiten, van de naleving van verplichtingen 
op grond van het Wetboek van vennootschappen in verband 
met de verkoop van de dochteronderneming Distrigas & 
C°, de oprichting van de eerste ondernemingsraad na de 
verkiezingen van mei 2008 en ten slotte, aan de nieuwe 
verplichtingen opgelegd aan beursgenoteerde bedrijven in 
termen van halfjaarlijkse rapportering (IAS 34).

De honoraria van PricewaterhouseCoopers voor 2008 
bedragen 136 500 euro niet-geïndexeerd. Bovendien wer-
den er in de loop van het boekjaar 2008 bijzondere ere-
lonen toegekend voor een bedrag van 245 709 euro, naar 
aanleiding van aanvullende prestaties aan de commissaris 
PricewaterhouseCoopers in het kader van de interne con-
trole (SOX 404) activiteiten en in het kader van de toepas-
sing van de IFRS normen .

Tenslotte, werden in 2008 12 467,35 euro betaald als ere-
loon aan PricewaterhouseCoopers voor auditactiviteiten in 
verschillende filialen (Sofipar, Transfin, Finpipe et IZT). 
Geen andere uitzonderlijke prestatie of speciale opdracht 
werd in 2008 door PricewaterhouseCoopers binnen deze 
filialen uitgeoefend.

De personeelskosten ten slotte zijn gestegen ten opzichte 
van 2007 (+  3,23  miljoen  euro), vooral als gevolg van de 
invoering van financiële stimulansen om het personeel aan 
ons te binden, zoals is aanbevolen door het benoemings- 
en vergoedingscomité en goedgekeurd door de raad van 
bestuur. 
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Bijlage 29

Financiële opbrengsten

De “Opbrengsten uit participaties” uit voortgezette activi-
teiten worden gevormd door de dividenden betaald door 
de vennootschappen Interconnector Ltd (voor verkoop 
beschikbare participatie) die dit jaar 6,35  miljoen  euro 
bedroegen tegen 8,29 miljoen euro vorig boekjaar.

De daling wordt voor een deel verklaard door de verkoop 
aan Electrabel van een deel (5%) van de participatie die we 
hadden aan het eind van het vorige boekjaar. 

De “Opbrengsten uit participaties” uit de voortgezette acti-
viteiten omvatten de dividenden die werden betaald door 
Huberator NV (0,37 miljoen euro tegenover 1,2 miljoen euro 
in het vorige boekjaar). 

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Opbrengsten uit participaties 6 379 8 900

Financiële opbrengsten uit leasing activiteiten 11 594 12 378
Opbrengsten uit vlottende activa 47 474 22 762

Financiële opbrengsten uit voortgezette activiteiten 65 447 44 040

Opbrengsten uit participaties 367 1 200

Opbrengsten uit vlottende activa 12 885 18 868

Financiële opbrengsten uit beëindigde activiteiten 13 252 20 068
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Bijlage 30

Financiële kosten

De rubriek “Kosten van andere financiële schulden” omvat 
voornamelijk de interesten op leningen aangegaan door 
Finpipe esv. De lezer dient voor meer informatie de bij-
lage 20 “financiële schulden op lange en korte termijn” te 
raadplegen, die alle informatie bevat betreffende de lenin-
gen (rentevoet, periode, bedragen, ...).

De rubriek “Andere financiële opbrengsten/kosten” omvat 
met name de volgende elementen:

	� de waardeverminderingen geboekt op de vorderingen 
andere dan handelsvorderingen of de andere vlottende 
activa;

	� de andere financiële kosten, waaronder kosten die 
beschouwd worden als financiële instrumenten en ver-
werkt volgens de norm IAS 39 (bijlage 31).

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Kosten van andere financiële schulden 6 189 5 896

Andere financiële opbrengsten / kosten 2 796 5 769

Financiële kosten: waardeverminderingen 1 635

Andere financiële kosten 1 200 5 805

Andere financiële opbrengsten -39 -36

Financële kosten van de voortgezette bedrijfsactiviteiten 8 985 11 665

Kosten van andere financiële schulden 31 1 763

Financiële kosten ten gevolge van leasing overeenkomsten 7 035 14 625

Andere financiële opbrengsten / kosten -33 -66

Financiële kosten: waardeverminderingen 1 4

Andere financiële kosten -34 -70

Financële kosten van de beëindigde bedrijfsactiviteiten 7 033 16 322
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Bijlage 31

Financiële instrumenten

Het gebruik door de Vennootschap van financiële instru-
menten en de boekhoudmethodes die er betrekking op 
hebben, worden toegelicht in het hoofdstuk “Samenvatting 
van de belangrijkste boekhoudmethodes”.

1. Samenvatting

De bedragen die zijn aangeduid in de tabellen hierna 
geven de reële waarden weer van de afgeleide financi-

ële instrumenten die opgenomen zijn in de balans en de 
resultatenrekening van 31 december 2008 en 31 december 
2007. De gegevens uiteengezet in de volgende paragrafen 
van bijlage  31 hebben enkel betrekking op de afgeleide 
instrumenten. De gegevens betreffende andere financiële 
instrumenten (bijvoorbeeld de activa die beschikbaar zijn 
voor verkoop, leningen, schuldvorderingen en handels-
schulden) zijn opgenomen in de aangeduide bijlagen.

Reële waarde van de financiële instrumenten in de balans:

Boekjaar Vorig boekjaar Verschil

(in duizenden euro)
Lopend Niet lopend Totaal Totaal

ACTIVA

Deelnemingen die beschikbaar zijn voor 
verkoop - bijlage 7 115 700 115 700 160 686 -44 986

Leningen en vorderingen

Leasingvorderingen - bijlage 8 18 109 115 941 134 050 151 601 -17 551

Handelsvorderingen en andere 
vorderingen - bijlage 12 1 054 243 1 054 243 778 644 275 599

Fiscale schuldvorderingen 16 507 16 507 5 734 10 773
Financiële activa met aanpassing van de 
reële waarde via de resultatenrekening 
(bestemd voor transactiedoeleinden) - 
bijlage 31

Grondstoffenderivaten 497 206 278 828 776 034 222 345 553 689

Valuta- en Rentederivaten 64 680 10 314 74 994 20 533 54 460

Financiële instrumenten aangeduid als 
indekkingsinstrumenten - bijlage 31

Grondstoffenderivaten 245 455 95 710 341 165 51 239 289 926

Valuta- en Rentederivaten 71 705 9 097 80 802 921 79 880

Kas en kasequivalenten - bijlage 13 1 491 190 1 491 190 1 022 400 468 790
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Boekjaar Vorig boekjaar Verschil

(in duizenden euro)
Lopend Niet lopend Totaal Totaal

PASSIVA

Financiële passiva met aanpassing van de 
reële waarde via de resultatenrekening 
(bestemd voor transactiedoeleinden) - 
bijlage 31

Grondstoffenderivaten 577 097 248 914 826 011 405 152 420 859

Valuta- en Rentederivaten 33 155 12 689 45 844 1 399 44 444

Financiële instrumenten aangeduid als 
indekkingsinstrumenten - bijlage 31

Grondstoffenderivaten 425 957 232 375 658 332 52 990 605 342

Valuta- en Rentederivaten 5 347 3 036 8 383 4 599 3 785
Financiële passiva gewaardeerd aan de 
afgeschreven kostprijs

Leaseschulden - bijlage 8 0 168 510 -168 510

Andere financiële schulden - bijlage 20 9 232 29 707 38 939 121 382 -82 443

Handelsschulden en andere schulden - 
bijlage 19 865 531 865 531 675 083 190 448

Fiscale schulden 38 327 38 327 54 829 -16 502

Impact van de reële waarde van de financiële instrumenten op de resultatenrekening:

(in duizenden euro)
RW 31/12/2008 ∆ RW 12/2008 RW 31/12/2007 ∆ RW 12/2007 RW 31/12/2006

Fysieke derivaten 35 503 49 576 -14 073 24 458 -38 531

Financiële derivaten -100 164 49 335 -149 500 -76 154 -73 346

In contracten geïncorporeerde derivaten 1 888 23 878 -21 990 11 969 -33 959

Optiepremies 6 893 3 009 3 884 -3 930 7 813

Ineficiënte indekking van kasstromen -3 716 459 -4 175 -4 175 0

Trading voor eigen gebruik 29 149 29 308 -161 -79 -82

TOTAAL -30 448 155 565 -186 014 -47 910 -138 104

Wij verwijzen eveneens naar de verschillende bijlagen die 
in de bovenstaande tabel worden vermeld voor meer infor-
matie over de evolutie van de verschillende rubrieken van 
het ene boekjaar tot het andere.

Het belangrijkste element van de financiële activa die 
beschikbaar zijn voor verkoop is de deelneming van 
Distrigas in Interconnector (UK) Limited met een reële 
waarde van 115 700  duizend euro eind 2008. Meer infor-
matie over de techniek die de Vennootschap heeft gebruikt 
voor de bepaling van de reële waarde van deze deelneming 
wordt gegeven in punt 16.2 van bijlage 2. De veranderingen 
(waardedaling) die tijdens het boekjaar werden opgetekend, 

hangen in hoofdzaak samen met de verkoop van een deel 
van de deelneming (5%) in Interconnector (UK) Limited, die 
plaatsvond in de loop van het eerste halfjaar van 2008 (zie 
eveneens bijlagen 3 en 7) en die een meerwaarde heeft 
opgeleverd van 31 590  duizend euro. In 2007 was deze 
deelneming ten gevolge van de aanpassing van de reële 
waarde van de deelneming gestegen met 63 686  duizend 
euro. Wij verwijzen verder naar de Staat van de geboekte 
producten en lasten of de Staat van de wijzigingen van het 
eigen vermogen (bijlage 39). De ontvangen dividenden met 
betrekking tot de deelneming in IUK bedragen 6 379 dui-
zend euro in 2008 (8 900 duizend euro in 2007) en maken 
deel uit van de opbrengsten uit deelnemingen opgenomen 
in bijlage 29.
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2. �Aard en omvang van de risico’s afkomstig 
van financiële grondstoffenderivaten

2.1 Strategie en doelstellingen

2.1.1 Beschrijving van de voornaamste risico’s
Distrigas is vanwege zijn activiteiten blootgesteld aan de 
volgende belangrijke risico’s: 

	 Het volumerisico
	 Het marktrisico
	 Het kredietrisico

De Raad van bestuur heeft een risicobeheerbeleid goed-
gekeurd dat onder andere de limieten bepaalt waarbinnen 
deze verschillende risico’s moeten variëren. Dit beleid 
herneemt eveneens de procedures die worden toegepast 
binnen het kader van het “Risicobeleid” (Risk Policy).

De Vennootschap heeft eveneens een “Risk Control”- func-
tie gecreëerd. Deze functie heeft tot doel op een continue 
wijze de blootstelling van de Vennootschap aan de volume-, 
markt- en kredietrisico’s op te volgen. Risk Control rap-
porteert regelmatig aan het “Risk Committee”, dat is 
samengesteld uit de directeurs verantwoordelijk in de ope-
rationele en financiële domeinen van de Vennootschap en 
wordt voorgezeten door de CEO van Distrigas. Het schema 
hieronder verduidelijkt deze elementen evenals andere 
bestanddelen die verder in de tekst worden uitgelegd.

Portefeuille
beheer

Front office

Gasmarkten

Dienst Risicocontrole (Risk Control)

Comité voor risicocontrole

Risicobeleid (“Risk Policy”)
Goedgekeurd door de raad van bestuur

Verkoop KlantenLangetermijn-
aankopenLeveranciers

Geconsolideerde jaarrekeningen
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2.1.1.1 Volumerisico
Bij de belevering van zijn eindmarkten bestaat één van de 
belangrijke functies van Distrigas uit het maximaal waar-
borgen van de bevoorradingsveiligheid van zijn cliënteel. 
Dit houdt in dat de Vennootschap alle noodzakelijke maat-
regelen moet nemen om op elk ogenblik over voldoende 
gasbronnen te beschikken en om vervolgens het profiel van 
deze bronnen om te vormen naar een profiel op maat van 
zijn klanten. Omwille van de onzekerheid met betrekking 
tot het toekomstige gasverbruik (weersomstandigheden, 
variabele consumptie industriële klanten en elektrische 
centrales) en de doelstelling van bevoorradingsveiligheid 
zou de Vennootschap op bepaalde ogenblikken kunnen 
blootgesteld worden aan een gasoverschot of –tekort. Dit 
volumerisico wordt beheerd binnen het team “Portfolio 
Management” (Portefeuillebeheer), dat zich bevindt in de 
kern van de gasactiviteiten van de Vennootschap. Dit team 
regelt het evenwicht van de gasstromen tussen de verschil-
lende partijen uit de voorwaartse en achterwaartse inte-
gratie teneinde dit volumerisico dag na dag te elimineren 
en in de toekomst te minimaliseren. Het beheer verloopt 
via aankoopcontracten op lange termijn, opslagcapacitei-
ten en transacties op de gasmarkt (spot- of termijncon-
tracten voor aan- en verkoop). 

2.1.1.2 Marktrisico
Hoewel de Vennootschap zoveel mogelijk “natuurlijke” 
dekkingsposities creëert, blijft ze blootgesteld aan prijs-
schommelingen van grondstoffen. Deze verschillende 
blootstellingen worden opgevolgd, gerapporteerd en 
beheerd op het niveau van de globale portefeuille om te 
kunnen genieten van compenserende posities per grond-
stof, per markt en per periode. In geval van onevenwicht 
worden afgeleide financiële instrumenten (swaps of opties) 
verhandeld om dit marktrisico in te dekken. U zal een 
meer gedetailleerde beschrijving vinden in paragraaf 2.3.1. 
Paragraaf 3.2 gaat dieper in op het wisselkoersrisico.

2.1.1.3 Kredietrisico
Het gaat hier om de risico’s die worden gelopen bij de 
eventuele tekortkomingen van de tegenpartijen van de 
Vennootschap, zie verder in paragraaf 2.3.2. 

2.1.2 �Classificatie van de operaties in grondstoffen 
volgens de IAS 39-norm

De Vennootschap koopt en verkoopt aardgas in het kader 
van contracten op korte en middellange termijn. Al haar 

aankoopcontracten op lange termijn en het merendeel van 
haar aankoop- en verkoopcontracten van aardgas op korte 
termijn werden afgesloten om continu te zorgen voor een 
evenwicht inzake aankoop, verkoop of gebruik van gas. 
Aangezien deze contracten beantwoorden aan de defini-
tie van eigen gebruik (“own use”), zijn ze niet onderwor-
pen aan de IAS 39-norm. Krachtens de IAS 39-norm is de 
Vennootschap er evenwel toe gehouden haar contracten 
voor eigen gebruik (“own use”) te evalueren teneinde na 
te gaan of ze geen geïncorporeerde afgeleide financiële 
instrumenten bevatten.

Grondstoffencontracten die niet beantwoorden aan de 
criteria van eigen gebruik, of waarvan de geïncorporeerde 
afgeleide financiële instrumenten (ook geïncorporeerde 
derivaten) geen nauw verband hebben met het hoofdcon-
tract, zijn opgenomen in de activa of passiva van de balans 
aan hun reële waarde. 

2.2 �Invloed van de grondstofderivaten op de 
balans en resultatenrekening

2.2.1 Algemeen overzicht van de reële waarden
De reële waarde van de aankoop- en verkoopscontracten 
op termijn (“forward” contracten) stemt overeen met de 
geactualiseerde waarde van het contractueel volume ver-
menigvuldigd met het verschil tussen de contractprijs en 
de overeenstemmende prijzen van de termijnmarkten op 
het einde van het jaar. Deze marktprijzen zijn gebaseerd 
op de externe quotaties van de overeenstemmende geor-
ganiseerde actieve markten. De krediet- en liquiditeitsri-
sico’s worden in aanmerking genomen bij de berekening 
van de reële waarde. In geval van optionele contracten 
wordt het Black’76-model gebruikt om de reële waarde te 
berekenen. Wegens de complexiteit van de prijsformules 
in bepaalde verkoopcontracten zijn de reële waarden van 
bepaalde afgeleide, geïncorporeerde financiële instrumen-
ten gebaseerd op ramingen van het management, waarbij 
rekening wordt gehouden met alle relevante economische 
en marktfactoren. 

De volgende tabel geeft de reële waarde weer van de 
grondstofderivaten samen met hun respectieve vervaldata 
en notionele bedragen.
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2008

Vervaldatum Notioneel 
bedrag TWh 

Reële waarde Totaal

Activa Passiva

(in duizenden euro) Lopend Niet lopend Lopend Niet lopend

Fysieke derivaten 2009-2012 -3,6 180 876 101 915 -159 348 -87 940 35 503

Financiële derivaten 2009-2012 -0,4 209 217 176 970 -328 225 -158 125 -100 164
In contracten geïncorporeerde 
derivaten 2009-2012 1,0 1 945 -57 0 0 1 888

Trading voor eigen gebruik 2009-2013 -1,4 105 169 0 -89 523 -2 849 12 797

Financiële instrumenten met 
boeking van reële waarde-
schommelingen in het resultaat 2009-2013 -4,4 497 206 278 828 -577 097 -248 914 -49 976

Kasstroomindekkingen 2009-2014 16,8 245 455 95 710 -425 957 -232 375 -317 168

TOTAAL 2009-2014 12,4 742 661 374 538 -1 003 054 -481 289 -367 143

Vergelijking met 2007

Vervaldatum Notioneel 
bedrag TWh 

Reële waarde Totaal

Activa Passiva

(in duizenden euro) Lopend Niet lopend Lopend Niet lopend

Fysieke derivaten 2008-2010 1,3 45 934 50 377 -57 468 -52 916 -14 073

Financiële derivaten 2008-2010 -22,9 71 402 15 898 -156 324 -80 476 -149 500
In contracten geïncorporeerde 
derivaten 2008-2010 7,8 0 0 -22 004 14 -21 990

Trading voor eigen gebruik 2008-2010 0,8 35 814 2 920 -33 217 -2 761 2 756

Financiële instrumenten met 
boeking van reële waarde-
schommelingen in het resultaat 2008-2010 -13,0 153 150 69 195 -269 013 -136 139 -182 807

Kasstroomindekkingen 2008-2010 -0,1 35 366 15 873 -18 760 -34 230 -1 751

TOTAAL 2008-2010 -13,1 188 516 85 068 -287 773 -170 369 -184 558

Geconsolideerde jaarrekeningen
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(in duizenden euro)
RW 

31/12/2008 Δ RW 12/2008
RW 

31/12/2007 Δ RW 12/2007
RW 

31/12/2006 Δ RW 2007
RW 

31/12/2007

Fysieke derivaten 35 503 49 576 -14 073 24 458 -38 531 33 319 -14 073
Financiële derivaten -100 164 49 336 -149 500 -76 154 -73 346 -76 152 -149 500
In contracten  
geïncorporeerde derivaten 1 888 23 878 -21 990 11 969 -33 959
Optiepremies* 6 893 3 009 3 884 -3 930 7 813 11 968 -21 989

Totaal -55 882 125 798 -181 680 -43 658 -138 023 -30 865 -189 739

* Optiepremies: hebben uitsluitend betrekking op toekomstige opties

De fysieke derivaten onder de vorm van onderhandse 
fysieke gascontracten, termijncontracten of optiecon-
tracten worden gebruikt om de nettoblootstelling inzake 
volume (in piek- en dalperiodes) te verminderen op porte-
feuilleniveau en niet op het niveau van individuele contrac-
ten of contractgroepen.

De sterke positieve evolutie van de reële waarde van die 
fysieke derivaten (52 585 duizend euro, optiepremies inbe-
grepen) ten opzichte van eind 2007 vloeit hoofdzakelijk voort 
uit nieuwe verkoopposities die in 2008 werden genomen en 
die een positieve reële waarde vertegenwoordigen.

De prijzen van de aankoop- en verkoopcontracten van gas 
voor eigen gebruik (“own use”) zijn hoofdzakelijk geïn-
dexeerd aan aardolie en geraffineerde aardolieproducten. 
Teneinde zich in te dekken tegen deze blootstelling doet 
de Vennootschap een beroep op petroleum-swaps en wis-
selt het variabele in tegen vaste prijs (“fixed for floating oil 
swaps”). Hoewel het hier in economische termen gaat over 
indekkingsinstrumenten worden die petroleum-swaps 
overeenkomstig IAS 39 niet erkend als indekkingsinstru-
menten, aangezien de petroleumindexen in de contractu-
eel vastgelegde prijzen niet worden erkend als zijnde een 
element dat valt onder de indekking van de kasstroom. De 
evolutie van de reële waarde van deze financiële derivaten 
zoals geregistreerd in de resultatenrekening op 31 decem-
ber 2008 bedraagt +49 336 duizend euro en is hoofdzakelijk 

te wijten aan de contracten die in 2008 zijn verstreken en 
die eind 2007 een negatieve waarde vertegenwoordigden.

Naast de fysieke en financiële grondstoffenderivaten heeft 
de Vennootschap, in bepaalde van haar verkoopcontracten, 
geïncorporeerde derivaten geïdentificeerd met plafond-/
bodemprijzen die niet worden beschouwd als nauw verwe-
ven met het basiscontract volgens de IAS 39-norm. Deze 
besloten derivaten worden sindsdien in de balans geboekt 
aan hun reële waarde en de variaties van deze reële waar-
den zijn opgenomen in de resultatenrekening. Een netto-
winst van 23 878  duizend euro is aldus opgenomen in de 
resultatenrekening van het boekjaar 2008 en houdt hoofd-
zakelijk verband met de verdere afwikkeling van verkoop-
contracten met besloten derivaten (de reële waarde was 
eind 2007 sterk negatief). 

Kasstroomindekkingen (“cash flow hedges”)
De Vennootschap heeft bepaalde van haar aankoop- en 
verkoopcontracten op termijn geïdentificeerd als kas-
stroomindekkingen tegen toekomstige schommelingen als 
gevolg van marktevoluties. Deze operaties beantwoorden 
aan de IAS 39-criteria die van toepassing zijn op de kas-
stroomindekkingen volgens dewelke de variaties van de 
reële waarde van die transacties worden geboekt in het 
eigen vermogen tot aan de leveringsperiode, en dit in de 
mate waarin de dekkingen efficiënt blijken te zijn.

2.2.2 �Invloed op de resultatenrekening en het eigen 
vermogen

Overeenkomstig het risicobeheer van de Vennootschap 
worden fysieke en financiële afgeleide instrumenten afge-
sloten om economisch de netto blootstelling (“exposure”) 
van de portefeuille in te dekken. Aangezien de IAS 39-norm 
geen boeking van portefeuilledekkingen (“portfolio hedge 

accounting”) toestaat, worden deze posities opgenomen in 
de balans aan hun reële waarde op het einde van de peri-
ode. De variatie van de reële waarden tussen twee perioden 
wordt verwerkt via de resultatenrekening. De tabel hieron-
der vat het nettoverschil samen van de reële waarde van 
die economische in dekkingen (hetzij +125 798 duizend euro) 
zoals die voorkomen in de resultatenrekening op 31.12.08. 
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Deze dekkingen zijn enerzijds fysieke transacties die toe-
laten om zich in te dekken tegen een schommeling van de 
spotprijzen bij de levering van gas, en anderzijds financi-
ële transacties (swaps op aardolie- en gasproducten) om 
zich in te dekken tegen toekomstige schommelingen van 
de prijzen van specifieke verkoop- of leveringscontracten, 
geïndexeerd op die petroleum- en gasproducten.

Het inefficiënte deel van deze kasstroomindekkingen 
was op 31 december 2008 goed voor -3 716 duizend euro 
(op 31  december 2007 was het goed voor -4 175  duizend 
euro). Dit inefficiënte deel wordt in de resultatenrekening 
geboekt onder de rubriek “Variatie van de reële waarde van 
financiële activa en passiva aangehouden om te worden 
verhandeld”.

De gerealiseerde nettowinst die van het eigen vermogen 
werd overgedragen naar de resultatenrekening voor het 
boekjaar 2008 bedraagt 23 944 duizend euro (tegen een net-
toverlies van -24 480 duizend euro voor het boekjaar 2007). 
Het resultaat (vóór belastingen) dat werd geregistreerd in 
het eigen vermogen in 2008 bedroeg -291 472 duizend euro 
(het was 686 duizend euro in 2007). 

De reële waarde (vóór belastingen) van de genoemde 
instrumenten die werd ingebracht in het eigen vermogen 
op 31.12.08 bedraagt op zijn beurt -317 168  duizend euro 
(-1 751 duizend euro op 31.12.07).

Trading voor eigen gebruik
In het kader van haar interne beleid en procedures voor 
risicobeheer heeft de Vennootschap een aantal fysieke en 

Op 31.12.08 was de maximale duur waarbij de Vennootschap 
haar blootstelling aan de schommelingen van de kasstro-
men indekt zes jaar.

financiële handelscontracten afgesloten. Deze operaties 
maken het voorwerp uit van een nauw toezicht via dage-
lijkse rapporten over de marktblootstellingen en –risico’s 
(Value-at-risk) en brengen slechts een beperkte bloot-
stelling met zich mee. De nettowinst van deze handel in 
energiederivaten die voorkomt in het bedrijfsresultaat op 
31 december 2008 bedraagt 20 293 duizend euro. Dit resul-
taat bestaat uit het bedrag dat werd gerealiseerd dankzij 
transacties die in de loop van 2008 konden worden afge-
wikkeld, goed voor 10 251 duizend euro, en de variatie van 
de reële waarde die goed is voor 10 042 duizend euro. Het 
resultaat dat samenhangt met de trading voor eigen finan-
ciële rekening wordt geboekt onder andere operationele 
producten en lasten terwijl het resultaat van de trading 
voor eigen fysieke rekening wordt geboekt onder de opera-
tionele opbrengsten en kosten van levering.

De reële waarde van financiële activa en passiva die wor-
den gehouden voor eigen trading gebruik is 12 797 duizend 
euro op de afsluitingsdatum van het boekjaar 2008 en was 
2 756 duizend euro op de afsluitingsdatum van het boek-
jaar 2007.

(in duizenden euro) 31/12/2008 31/12/2007

Activa Passiva Activa Passiva

Binnen het jaar 245 455 -425 957 35 366 -18 760

Korte termijn 245 455 -425 957 35 366 -18 760

Meer dan een jaar, maximum twee jaar 64 270 -96 854 13 091 -34 230

Meer dan twee jaar, maximum drie jaar 25 877 -59 772 2 782

Meer dan drie jaar, maximum vier jaar 5 563 -39 188

Meer dan vier jaar, maximum vijf jaar -27 109

Meer dan vijf jaar -9 452
Lange termijn 95 710 -232 375 15 873 -34 230

Totaal 341 165 -658 332 51 239 -52 990

Geconsolideerde jaarrekeningen
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(in duizenden euro)
Value-at-Risk 31/12/2008

Gemiddelde 
2008

Gemiddelde 
2007

maximum 
2008

minimum 
2008

Trading activiteit 890 267 442 890 70

Globale portefeuille (incl. trading activiteit) 12 646 12 909 13 909 17 600 8 000

(in duizenden euro) RW 12/2008
Resultaat 

2008 RW 12/2007
Resultaat 

2007 RW 12/2006

Trading voor eigen financiële rekening -4 209 964 567 -766 -6 061
Trading voor eigen financiële rekening 17 006 19 329 2 189 2 026 8 611

Totaal 12 797 20 293 2 756 1 260 2 550

2.3 �Financiële risico’s met betrekking tot het 
gebruik van grondstofderivaten 

2.3.1. Marktrisico
Zoals we het reeds vroeger hebben aangehaald, wordt 
Distrigas blootgesteld aan schommelingen van de grond-
stofprijzen. Deze schommelingen kunnen aanleiding geven 
tot een zekere volatiliteit tussen twee opeenvolgende peri-
odes op het niveau van de resultatenrekening, de balans 
en de kasstromen. Daarom maakt Distrigas gebruik van 
grondstoffenderivaten teneinde die marktrisico’s volledig 
of gedeeltelijk te elimineren. De marktrisico’s worden inge-
schat en gerapporteerd aan het Comité voor risicocontrole 
door het departement “Risk Control” en beheerd door het 
departement ”Portfolio Management”, in overeenstemming 
met de dekkingsregels en de risicobeperkingen die werden 
vastgesteld op het niveau Distrigas. 

Het marktrisico verbonden aan de evolutie van de grondstof-
prijzen wordt gemeten en beheerd op basis van berekeningen 
zoals “Value-at-Risk” (VaR) en andere limieten op marktri-

sico’s (met name met betrekking tot volume en trading hori-
zon). Het gebruik van de Value-at-Risk om het marktrisico 
te kwantificeren, levert een globale, transversale visie op 
van het genomen risico, waarbij rekening wordt gehouden 
met alle markten en producten die Distrigas verhandelt. Het 
gebruik van deze methode vereist het definiëren van sleu-
telhypothesen, zoals de selectie van een betrouwbaarheids-
interval en de periode gedurende dewelke deze producten 
in portefeuille worden gehouden (bewaarperiode, “holding 
period”). De globale VaR wordt berekend op basis van alle 
nettoblootstellingen van Distrigas (aankopen, verkopen, 
toegepaste dekkingen) die worden onderworpen aan prijs-
schokken van de risicofactoren die zich hebben voorgedaan 
tijdens de 2 voorgaande jaren (historische simulatie).

De VaR vertegenwoordigt het maximale potentiële verlies 
over een bepaalde bewaarperiode en een gegeven betrouw-
baarheidsinterval onder normale marktomstandigheden. Dit 
instrument is geen indicatie van de verwachte resultaten. 
Distrigas neemt als hypothese een bewaarperiode van 1 dag 
(“holding period”) en een betrouwbaarheidsinterval van 95%). 

2.3.2. Kredietrisico
Het kredietrisico geeft het verlies weer dat de Vennootschap 
zou kunnen lijden in geval van niet-naleving van de ver-
bintenissen van een tegenpartij. Om dit kredietrisico te 
beheren, bepaalt de Vennootschap de interne kredietlij-
nen voor de tegenpartijen naargelang hun financiële situ-
atie en hun rating (“credit rating”). Daarnaast verzekert ze 
een permanent toezicht op de kredietblootstelling van de 
tegenpartijen dankzij kredietrapporten. Indien nodig eist de 
Vennootschap van bepaalde tegenpartijen bankgaranties of 
goederen in onderpand en stelt ze compensatiecontracten 

op. Deze compensatiecontracten worden gebruikt wan-
neer verschillende transacties werden afgesloten met één 
enkele tegenpartij of een groep van verbonden tegenpar-
tijen en laten toe om de positieve en negatieve blootstel-
lingen aan het kredietrisico onderling te compenseren. 
Telkens wanneer mogelijk maakt de Vennootschap gebruik 
van gestandaardiseerde contracten, zoals ‘Zeebrugge Hub 
Natural Gas Trading terms and conditions’ of ‘NBP Trading 
terms and conditions’.
De overschrijdingen van de kredietlijnen en de belangrijke 
kredietblootstellingen worden wekelijks besproken in het 
risicocomité.
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Teneinde zijn kredietblootstelling te verminderen heeft 
Distrigas met tegenpartijen specifieke “credit support 
annexes” afgesloten die toelaten om aan die tegenpar-
tijen bankgaranties, kredietbrieven of cash te vragen, in 
het geval dat de kredietblootstelling van Distrigas op die 
tegenpartijen een bepaalde drempel zou overschrijden. Die 
contracten zijn bilateraal. De onderstaande tabel omvat de 

kredietbrieven en cash die op 31/12/2008 en 31/12/2007 
door Distrigas voor deze tegenpartijen werden geboekt. Op 
31/12/2008 heeft Distrigas in het kader van deze contrac-
ten van zijn tegenpartijen 36 300 duizend euro cash ontvan-
gen en heeft de vennootschap kredietbrieven uitgegeven 
en cash gegeven aan de tegenpartijen ten belope van de in 
de onderstaande tabel vermelde bedragen:

De tabel hieronder vermeldt de openstaande kredietbloot-
stellingen (pre-settlement exposure of Marked-to-Market 
exposure). De kredietblootstellingen die werden gecreëerd 
door het gas dat werd geleverd in december 2008 en niet 
betaald was op 31.12.08, worden gerapporteerd in bij-
lage 12.

31/12/2008 31/12/2007

(in duizenden euro) Investment Grade* Totaal Investment Grade* Totaal

Bruttoblootstelling 811 768 1 079 195 246 834 278 143

Nettoblootstelling 159 734 160 331 78 870 86 876

(in duizenden euro) 31/12/2008 31/12/2007

Uitgegeven kredietbrieven 183 000 38 000

Cash in pand gegeven 141 140 2 000

Cash in pand ontvangen 36 300

Totaal 360 440 40 000

Op 31.12.08 werd door het gebruik van compensatiecon-
tracten de blootstelling van de Vennootschap aan afgeleide 
instrumenten in termen van kredietrisico beperkt tot een 
bedrag van 160 331 duizend euro. Meer dan 99,6% van dit 
kredietrisico heeft betrekking op tegenpartijen met een 
goede kredietwaardigheid (investment-grade counterparty). 

(*) �De kolom “Investment grade” bevat de transacties met tegenpartijen waarvan de minimumrating BBB is bij Standard & Poor, Baa3 bij Moody of een 
gelijkaardige rating bij Dun & Bradstreet. De kredietkwaliteit wordt eveneens bepaald met behulp van ratings die publiek beschikbaar zijn en door 
rekening te houden met inpandgevingen, kredietbrieven en bankwaarborgen van de moederonderneming.
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2.3.3. Liquiditeitsrisico

De volgende tabel is een analyse van de onder de 
activa en passiva van de balans op 31.12.08 te ontvan-

gen en betalen contractuele kasstromen met als titel 
”Grondstoffenderivaten”. 

(in duizenden euro)

Binnen 
1 jaar

Tussen 1 
en 2 jaar

Tussen 2  
en  3 jaar

Tussen 3  
en 4 jaar

Tussen 4  
en 5 jaar

Na 5 jaar Totaal

Financiële derivaten - activa 1 895 451 593 886 303 868 55 760 2 082 - 2 851 047
Financiële derivaten - passiva -2 174 101 -570 542 -380 363 -177 229 -85 982 -30 004 -3 418 221

Totaal op 31 december 2008 -278 650 23 344 -76 495 -121 469 -83 899 -30 004 -567 173
Financiële derivaten - activa 186 569 62 894 40 438 289 901
Financiële derivaten - passiva -281 153 -145 867 -47 295 -474 315

Totaal op 31 december 2007 -94 584 -82 973 -6 857 - - - -184 414

Meer informatie met betrekking tot het liquiditeitsrisico kan 
worden gevonden in het punt 3.3.

3. �Aard en risico met betrekking tot andere 
financiële instrumenten (die geen verband 
houden met grondstoffen)

3.1 Marktrisico

3.1.1 Interestrisico
Het interestrisico op groepsniveau is toe te schrijven aan 
de financiële activia van de Vennootschap waarvan u de 
details kunt vinden in bijlage 13. In bijlage 20 wordt meer 
informatie gegeven over de schuldgraad. Deze schulden, 
eind 2008, werden volledig gefinancierd tegen een vaste 

Rentederivaten
Notionele bedragen per vervaldatum

(in duizenden euro)
Binnen 

1 jaar
Tussen 1  
en 2 jaar

Tussen 2  
en 3 jaar

Tussen 3  
en 4 jaar

Tussen 4  
en 5 jaar

Na 5 jaar Totaal

31/12/2008 0 0 0 0 0 0 0
31/12/2007 52 554 53 297 44 125 34 953 25 781 24 046 234 756

rentevoet, wat de afwezigheid van indekkingsinstrumen-
ten voor de rentevoet verklaart. De afgeleide instrumenten 
op rentevoeten die eind 2007 werden opgenomen, werden 
overgedragen naar aanleiding van de verkoop van Distrigas 
& C° op 01/07/2008.
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Rentederivaten
Reële bedragen per vervaldatum

(in duizenden euro)
Binnen 

1 jaar
Tussen 1  
en 2 jaar

Tussen 2  
en 3 jaar

Tussen 3  
en 4 jaar

Tussen 4  
en 5 jaar

Na 5 jaar Totaal

31/12/2008 0 0 0 0 0 0 0
31/12/2007 -133 -404 -315 -170 -117 -84 1 223

Geïdentificeerd als 
kasstroomindekking 

Notionele bedragen per vervaldatum

(in duizenden)

Verschul–
digd binnen 

het jaar

Verschul–
digd binnen 

2 jaar

Verschul–
digd binnen 

3 jaar

Verschul–
digd binnen 

4 jaar

Verschul–
digd binnen 

5 jaar

Verschul–
digd na 5 

jaar 

Totaal

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/08 -13 100 -13 100

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/08 -463 165 -82 600 7 100 12 600 -526 065

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/07 0

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/07 41 037 22 009 5 596 68 642

De groep Distrigas beschikt sinds enkele jaren over een 
comfortabele kaspositie met 1 491,2 miljoen euro aan cash 
en kasequivalenten in de balans bij de afsluiting van het 
boekjaar 2008. Het beheer van de liquide middelen van de 
groep wordt onder andere gedaan via financiële filialen die 
de groep ENI heeft gecreëerd voor een optimaal cashbe-
heer op groepsniveau. Dit beheer laat de Distrigas-groep 
toe plaatsingen aan marktconforme condities te combi-
neren met de flexibiliteit die noodzakelijk is voor de ope-
rationele noden met betrekking tot het werkkapitaal of de 
investeringsnoden.

3.1.2 Wisselkoersrisico
In het kader van de commerciële gasactiviteiten zijn de 
aankoopcontracten op lange termijn en de verkoopcon-
tracten aan klanten (industriëlen, elektriciteitsproducen-
ten of distributie en voortverkopers) uitgedrukt in EUR, 
de functionele munteenheid van de Vennootschap. De 
Vennootschap is niettemin blootgesteld aan schomme-
lingen van de wisselkoersen in US Dollar (USD) en Britse 
Ponden (GBP), hoofdzakelijk omwille van fysieke operaties 
van onderhandse dekking in GBP en USD. 

Omwille van het toegenomen belang van deze laatste 
operaties, en de toename van de volatiliteit van de wissel-
koersschommelingen op de financiële markten, heeft de 
Vennootschap in 2008 geopteerd voor een meer geavan-
ceerde en complete wisselkoersindekking. De impact van 
deze nieuwe benadering op zowel de voorraad instru-
menten (notionele bedragen) als de evolutie van de reële 
waarde blijkt duidelijk uit de onderstaande tabellen.

Sommige van de wisselkoerstermijncontracten van de 
Vennootschap in GBP zijn geïdentificeerd als kasstroo-
mindekking onder de IAS 39-norm en zijn bestemd om de 
risico’s van toekomstige schommelingen van kasstromen 
die verband houden met toekomstige verkopen en aanko-
pen op de gasmarkten in te dekken die gerekend worden 
tot “Own Use”. De volgende tabel toont de reële waarde die 
is gerelateerd aan de indekkingskasstromen aan het einde 
van het boekjaar en het vorige boekjaar.
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De volgende tabel vermeldt de notionele bedragen en de 
vervaldata van financiële afgeleide instrumenten die niet 
zijn geïdentificeerd als indekkingskasstromen onder de 

IAS 39-norm op het einde van het boekjaar en het vorige 
boekjaar en die worden gebruikt om het risico dat wordt 
gelopen door de Vennootschap inzake valuta te temperen. 

Geïdentificeerd als 
kasstroomindekking 

Reële waarde per vervaldatum

(in duizenden)

Verschul–
digd binnen 

het jaar

Verschul–
digd binnen 

2 jaar

Verschul–
digd binnen 

3 jaar

Verschul–
digd binnen 

4 jaar

Verschul–
digd binnen 

5 jaar

Verschul–
digd na 5 

jaar 

Totaal

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/08 -53 -53

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/08 66 411 8 976 -1 044 -1 871 72 471

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/07 -1551 -1748 -379 -3 678

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/07 0

Geïdentificeerd als 
kasstroomindekking 

Notionele bedragen per vervaldatum

(in duizenden)

Verschul–
digd binnen 

het jaar

Verschul–
digd binnen 

2 jaar

Verschul–
digd binnen 

3 jaar

Verschul–
digd binnen 

4 jaar

Verschul–
digd binnen 

5 jaar

Verschul–
digd na 5 

jaar 

Totaal

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/08 0

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/08 -177 756 -42 404 28 950 6 300 -184 910

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/07 50 771 7 200 7 200 7 200 7 200 54 000 133 571

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/07 20 000 20 000

De evolutie van de reële waarde van de valutaderivaten 
die niet zijn geïdentificeerd als indekkingsinstrumenten en 
die werd geboekt in de resultatenrekening voor het boek-
jaar 2008 bedroeg 8 792 duizend euro. De volgende tabel 
toont de reële waarde van de valutaderivaten op het einde 

van het boekjaar en vorig boekjaar. Het nettoresultaat dat 
werd gerealiseerd op die wisselkoerstermijncontracten 
tijdens de periode bedraagt 24 119 duizend euro, waarvan 
15 327 duizend euro is inbegrepen in de wisselkoersresul-
taten en 8 792 duizend euro ten gevolge van de evolutie van 
hun reële waarde tijdens het jaar.

De reële waarde (vóór belastingen) van de genoemde 
instrumenten die is ingebracht in het eigen vermogen op 
31.12.08 bedraagt 72 418 duizend euro. Het bedrag dat werd 
toegevoegd aan het eigen vermogen tijdens de periode voor 

die instrumenten is 76 096 duizend euro. De tabel hieronder 
vermeldt de notionele bedragen en de vervaldata die ver-
band houden met deze instrumenten op het einde van het 
boekjaar en het vorige boekjaar. 
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Geïdentificeerd als 
kasstroomindekking 

Bedrag reële waarden per vervaldatum

(in duizenden euro)

Verschul–
digd binnen 

het jaar

Verschul–
digd binnen 

2 jaar

Verschul–
digd binnen 

3 jaar

Verschul–
digd binnen 

4 jaar

Verschul–
digd binnen 

5 jaar

Verschul–
digd na 5 

jaar 

Totaal

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/08 0

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/08 31 524 5 159 -6 604 -930 29 149

Wisselkoerstermijncontracten in 
USD op 31/12/07 2 113 2 037 1 892 1 787 1 707 10997 20 533

Wisselkoerstermijncontracten in 
GBP op 31/12/07 -176 -176

3.1.3. �Gevoeligheidsanalyse: dekking van het 
wisselkoers- en renterisico

De gevoeligheidsanalyse werd gedaan op basis van de 
toestand van de afgeleide financiële instrumenten op de 
afsluitingsdatum. 

Omwille van de afwezigheid van afgeleide rentevoetin-
strumenten dient er hiervoor geen gevoeligheidsanalyse 
te worden uitgevoerd. Bovendien zijn alle schulden in de 
balans van de groep aan een vaste rentevoet onderwor-
pen.

Voor het wisselkoersrisico stemt de gevoeligheid overeen 
met een variatie van de wisselkoersen +10% (opwaardering 
van de euro) en -10% (waardevermindering van de euro) 
ten opzichte van de slotkoers.

De tabel hieronder toont het effect van de variaties van wis-
selkoersen op het resultaat en het eigen vermogen.

(in miljoen euro)
Impact op het resultaat Impact op het eigen 

vermogen

Wisselkoers EUR/USD

+10% 0,86

-10% -1,05

Wisselkoers EUR/GBP

+10% 17,49 49,59

-10% -21,38 -60,61

Aangezien de bovenstaande analyse betrekking heeft op de 
afgeleide financiële instrumenten, omvat deze niet:

	 De variatie van de financiële inkomsten die voortvloeien 
uit de belangrijke kaspositie van de groep.

	 De potentiële variatie van de waarde van 
handelsvorderingen en -schulden in deviezen in de 
balans eind 2008. Omwille van het door de groep 
in 2008 gevoerde indekkingsbeleid is deze variatie 
beperkt.
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3.2 Kredietrisico

Naast het kredietrisico dat werd gelopen in het kader van 
grondstofderivaten is de groep ook blootgesteld aan een 
kredietrisico in haar commerciële activiteiten, geldbeleg-
gingen en derivaten met een financieel karakter (wissel-
koers en interestvoet).
Om zich te verzekeren van een goede kredietkwaliteit van 
haar cliënteel, beschikt de groep over een waarderings-
methode van de potentiële en actieve klanten in het kader 
van haar commercieel beleid. De kredietkwaliteit van elke 
nieuwe klant wordt geanalyseerd en goedgekeurd vóór 
de ondertekening van de contracten. In bepaalde geval-
len worden instrumenten tot verbetering van het krediet 
gehanteerd zoals bankwaarborgen, waarborgen van de 
moederonderneming of eventueel vooruitbetalingen. 

De totale blootstelling op het cliënteel in de balans bij 
afsluiting wordt in detail weergegeven in bijlage 12.

Het groepsbeleid voor geldbeleggingen en voor die afge-
leide financiële producten schrijft voor dat die operaties 
moeten gedaan worden met banken die een uitstekende 
kredietkwaliteit genieten (rating S&P minimum A+).

3.3 Liquiditeitsrisico

Gezien de goede cashgeneratie vanuit de operationele 
activiteiten van de groep enerzijds, en de uitstekende kas-
positie van de groep anderzijds, is het liquiditeitsrisico 
zeer beperkt. Meer informatie over de leasingschulden, 
handelsschulden en andere schulden wordt gegeven in 
bijlagen 8, 19 en 20.
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Bijlage 32

Resultaat van het boekjaar

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Courant bedrijfsresultaat (EBIT) (bijlage 28) 323 505 279 537

Resultaat uit gewone bedrijfsvoering (*) 510 660 230 551

Netto financieel resultaat 56 462 33 451

Aandeel in het netto resultaat van verbonden ondernemingen waarop vermogensmutatie is 
toegepast 105 440

Resultaat vóór belastingen 567 227 264 442

Belasting op het resultaat -166 476 -79 073

Resultaat van het boekjaar uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 400 751 185 369

Resultaat van het boekjaar uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 387 894 111 390

Resultaat van het boekjaar 788 645 296 759

Minderheidsbelangen 3 111 2 660

Nettoresultaat aandeel van de Groep 785 534 294 099

(*) �Omvat het courant bedrijfsresultaat (EBIT), alsook de schommeling in de reële waarde van financiële instrumenten die met aankoop- en 
verkoopverrichtingen van energie verband houden, evenals de gerealiseerde meerwaarde op de verkoop van activa.

Courant bedrijfsresultaat 

De verbetering van het courant bedrijfsresultaat werd gun-
stig en aanzienlijk beïnvloed (+ 200 miljoen euro) door de 
valorisatie aan marktprijs van de dekkingscontracten op 
de aan- en verkoop van grondstoffen (IAS 39). 
Zonder dit mechanische en eerder theoretische effect van 
de toepassing van de standaard IAS 39, als we de basisacti-
viteiten van de vennootschap beschouwen, zou het bedrijfs-
resultaat praktisch dezelfde stijging hebben gekend als het 
EBIT. 

Eens te meer moet worden gewezen op het feit dat deze 
mechanische toepassing van de standaard IAS  39 een 
zeer grote volatiliteit van de nettoresultaten van de Groep 
teweegbrengt. Hiermee moet rekening worden gehouden 
bij de analyse van de evolutie van deze nettoresultaten van 
het ene boekjaar tot het andere, om te vermijden dat al te 

vlug conclusies worden getrokken bij plotse verschillen die 
eventueel zouden worden vastgesteld. 

Het courant bedrijfsresultaat werd ook positief beïnvloed 
door het resultaat van de verkoop van 5% van de participa-
tie in Interconnector (UK) Limited (+ 32 miljoen euro), die al 
haar vruchten afwierp in de eerste jaarhelft van 2008. 

Netto financieel resultaat 

Het netto financieel resultaat bedraagt 56,5 miljoen euro 
aan het eind van het boekjaar. Dat betekent een stijging van 
24,2 miljoen euro ten opzichte van het vorige boekjaar, het 
gevolg van de verbetering van de netto financiële positie 
van de Groep en de stijging, vooral in de eerste drie kwar-
talen van 2008, van de rentevoeten op beleggingen. 
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Belastingen 

De belastingdruk bedraagt 166,5  miljoen  euro tegenover 
79,1 miljoen euro aan het eind van het vorige boekjaar. De 
stijging is het gevolg van de stijging van het resultaat vóór 
belastingen. 

Het gemiddelde belastingtarief blijft stabiel van het ene 
boekjaar tot het andere en bedraagt om en bij de 29%. 

Nettoresultaat uit de beëindigde activiteiten 

Het nettoresultaat uit de beëindigde activiteiten omvat 
enerzijds het nettoresultaat van het filiaal Distrigas & C° in 
de eerste jaarhelft van 2008 (61,9 miljoen euro) en ander-
zijds de meerwaarde die werd geregistreerd bij de verkoop 
van dit filiaal (326 miljoen euro).

Zie ook bijlage 40. 
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De Vennootschap maakt deel uit van de Groep Eni.

Conform IAS 24 zijn de transacties tussen de Vennootschap 
en haar filialen geëlimineerd tijdens de consolidatiever-
richtingen (intragroeptransacties). Ze worden bijgevolg 
niet behandeld in deze bijlage.

De transacties tussen de Groep en de andere partijen 
die als verbonden worden beschouwd overeenkomstig 
de standaard IAS 24, allen behorend tot de Groep ENI op 
de datum van afsluiting van het beschouwde boekjaar (bij 
de afsluiting van het vorige boekjaar behoorden ze tot de 
Groep SUEZ), worden hierna toegelicht.

De transacties tussen partijen worden uitgevoerd tegen 
marktprijzen, volgens normale concurrentievoorwaarden.

De niet betaalde bedragen zijn niet gewaarborgd en zullen 
contant betaald worden.

Geen enkele voorziening op dubieuze vorderingen is aan-
gelegd voor de bedragen verschuldigd door de verbonden 
partijen.

Bijlage 33

Verbonden partijen

2008

(in duizenden euro)

Aard van  
de relatie

Betrokken 
Vennootschap van 

de Groep

Type transactie 
voor de groep 

Distrigas

Bedrag van de 
transacties  
(Excl. BTW)

Uitstaand 
bedrag 

(balans)

Prijsbe- 
palingsbeleid

North Sea Gas & 
Power (ENI UK Ltd)

Klant/
Leverancier

Distrigas Omzet 36 832 8 756 (1)

ENI SPA Klant/
Leverancier

Distrigas Omzet 39 252 11 800 (1)

ENI NORGE AS Klant/
Leverancier

Distrigas Omzet (1)
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2008

(in duizenden euro)

Aard van de relatie Betrokken 
Vennootschap van 

de Groep

Type transactie 
voor de groep 

Distrigas

Bedrag van de 
transacties 
(Excl. BTW)

Uitstaand 
bedrag 

(balans)

Prijsbepa- 
lingsbeleid

North Sea Gas & 
Power (ENI UK Ltd)

Klant/
Leverancier

Distrigas Bevooradings-
kosten

47 022 11 312 (1)

ENI SPA Klant/
Leverancier

Distrigas Bevooradings-
kosten

18 515 42 (1)

ENI NORGE AS Klant/
Leverancier

Distrigas Bevooradings-
kosten

11 741 3 666 (1)

ENI UK Ltd Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
(financiële 

opbrengsten)

ENI SPA Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
(financiële 

opbrengsten)

ENI UK Ltd Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
(financiële 

kosten)

2 098 2 098

ENI SPA Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
(financiële 

kosten)

449 449
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2008

(in duizenden euro)

Aard van de relatie Betrokken 
Vennootschap van 

de Groep

Type transactie 
voor de groep 

Distrigas

Bedrag van de 
transacties 
(Excl. BTW)

Uitstaand 
bedrag 

(balans)

Prijsbepa- 
lingsbeleid

ENI UK Ltd Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
benoemd als 

dekkingsintru-
menten (financ. 

activa)

7 718

ENI UK Ltd Waardering van 
de financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de 
reële waarde van 

de afgeleide 
instrumenten 

van grondstoffen 
benoemd als 

dekkingsintru-
menten (finan

ciële passiva)

7 523

ENI Banque Kredietgever/
Kredietnemer

Distrigas Beleggings
opbrengsten

458 (3)

ENI Banque Kredietgever/
Kredietnemer

Sofipar Beleggings
opbrengsten

26 (3)

ENI Banque Kredietgever/
Kredietnemer

Transfin Beleggings
opbrengsten

26 (3)

ENI Banque Kredietgever/
Kredietnemer

Distri Ré Beleggings
opbrengsten

16 (3)

ENI Coordination 
Center SA

Kredietgever/
Kredietnemer

Distrigas Beleggings
opbrengsten

1 421 295 802 (3)

ENI Coordination 
Center SA

Kredietgever/
Kredietnemer

Distri Ré Beleggings
opbrengsten

1 215 226 912 (3)

ENI Coordination 
Center SA

Kredietgever/
Kredietnemer

Sofipar Beleggings
opbrengsten

5 144 913 706 (3)

ENI Coordination 
Center SA

Kredietgever/
Kredietnemer

Transfin Beleggings
opbrengsten

27 3 853 (3)

ENI Coordination 
Center SA

Ontvangen 
waarborg

Distrigas Gegeven 
waarborg

2 500 000 (5)

(1) De tussen de partijen overeengekomen prijs werd vastgelegd in een normaal concurrentiekader.

(2) De tussen de partijen overeengekomen prijs werd vastgelegd overeenkomstig het tarief dat door de regulerende bevoegheden werd vastgelegd.

(3) Beleggingsopbrengst bepaald in een normaal concurrentiekader.

(4) Financieringskost bepaald in een normaal concurrentiekader.

(5) De voorwaarden van het contract werden vastgelegd in een normaal concurrentiekader.
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2007

(in duizenden euro)

Aard van  
de relatie

Betrokken 
Vennootschap 
van de Groep

Type transactie voor de 
groep Distrigas

Bedrag van 
de 

transacties  
(Excl. BTW)

uitstaand 
bedrag 

(balans)

Prijsbepa- 
lingsbeleid

Electrabel Klant / Leverancier Distrigas Omzet 1 875 779 374 576 (1)

Electrabel Klant / Leverancier Distrigas Bevoorradingskosten (1)

Electrabel Klant / Leverancier Distrigas Andere
bedrijfskosten

15 255 7 407 (1)

Electrabel Waardering van
de financiële

instrumenten

Distrigas Variatie van de reële 
waarde van de afgelei-

de instrumenten van 
grondstoffen (financi-

ële opbrengsten) 

Electrabel Waardering van
de financiële

instrumenten

Distrigas Variatie van de reële 
waarde van de afgelei-

de instrumenten van 
grondstoffen  

(financiële lasten)

1 974 440

Electrabel Waardering van de 
financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de reële 
waarde van de afgelei-

de instrumenten van 
grondstoffen benoemd 
als dekkingsintrument 

(financ. activa)

4196

Electrabel Waardering van de 
financiële 

instrumenten

Distrigas Variatie van de reële 
waarde van de afgelei-

de instrumenten van 
grondstoffen benoemd 
als dekkingsintrument 

(financ. activa)

170

SUEZ LNG AMERICA Klant / Leverancier Distrigas Bevoorradingskosten (1)

Electrabel European 
Portfolio 
Management

Klant / Leverancier Distrigas Omzet 115 111 22 680 (1)

Soven Klant / Leverancier Distrigas Omzet 20 400 (1)

Fluxys Klant / Leverancier Etac Omzet (1)

SUEZ LNG NA Klant / Leverancier Distrigas & C° Omzet 8 160 (1)

Fluxys Klant / Leverancier Distrigas Bevoorradingskosten 253 258 29 895 (2)

Fluxys Klant / Leverancier Distrigas & C° Bevoorradingskosten 13 148 (1)
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2007

(in duizenden euro)

Aard van  
de relatie

Betrokken 
Vennootschap 
van de Groep

Type transactie voor de 
groep Distrigas

Bedrag van 
de 

transacties  
(Excl. BTW)

uitstaand 
bedrag 

(balans)

Prijsbepa- 
lingsbeleid

Fluxys Klant / Leverancier Distrigas Andere bedrijfskosten 1 352 (1)

Fluxys Klant / Leverancier Finpipe Omzet 1 500 (1)

Fluxys Leasinggever / 
Leasingnemer

Finpipe Financiële 
opbrengsten van 

financiële leasing

11 076 136 385 (5)

Fluxys Leasinggever / 
Leasingnemer

Distrigas & 
C°

Financiële kosten van 
financiële leasing

11 075 133 241 (5)

Fluxys LNG Klant / Leverancier Distrigas Bevoorradings-
kosten

34 218 3 961 (1)

Association 
Luxembourg

Leninggever / 
Ontlener

Distrigas Beleggings-
opbrengsten

11 650 197 216 (3)

SUEZ-Tractebel Leninggever / 
Ontlener

Distrigas & 
C°

Beleggings-
opbrengsten

16 453 453 630 (3)

SUEZ-Tractebel Leninggever / 
Ontlener

Distri-Ré Beleggings-
opbrengsten

8 117 209 766 (3)

SUEZ-Tractebel Leninggever / 
Ontlener

Finpipe Kosten van de andere 
financiële schulden

2 932 64 092 (4)

Cosutrel Leninggever / 
Ontlener

Finpipe Kosten van de andere 
financiële schulden

1 347 27 720 (4)

Fluxys LNG Definitieve 
gasaankoop

Distrigas Aankoop-
verbintenis

414 981 (5)

Fluxys LNG Reservatie van 
capaciteit in de 

terminal van 
Zeebrugge in 2007

Distrigas Toekenning waarborg 17 100 (5)

(1) De tussen de partijen overeengekomen prijs werd vastgelegd in een normaal concurrentiekader.

(2) De tussen de partijen overeengekomen prijs werd vastgelegd overeenkomstig het tarief dat door de regulerende bevoegheden werd vastgelegd.

(3) Beleggingsopbrengst bepaald in een normaal concurrentiekader.

(4) Financieringskost bepaald in een normaal concurrentiekader.

(5) De voorwaarden van het contract werden vastgelegd in een normaal concurrentiekader.

Geconsolideerde jaarrekeningen
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Bijlage 34

Bezoldiging van de directie

Volgens IAS 24 moeten de gedelegeerd bestuurder, zijn 
directieteam en de bestuurders worden beschouwd als de 
“voornaamste directieleden”. Onderstaande tabel geeft in 
detail de bezoldigingen (gecumuleerd) van de gedelegeerd 
bestuurder en het directieteam.

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Voordelen op korte termijn 2 805 1 768

Voordelen na uitdiensttreding 294 255

Totaal 3 099 2 023

De gedelegeerd bestuurder en het directieteam genieten 
van een overlijdensverzekering, een hospitalisatie- en 
ziekteverzekering en maaltijdcheques. Conform de regels 
die van toepassing zijn in de gas- en elektriciteitssector in 
België, genieten ze ook van een aanvullend pensioenplan 
en krijgen ze een wagen ter beschikking.

Wat de bestuurders en de vertegenwoordigers van de 
federale regering betreft, bedraagt het totaal van de bruto-
bezoldigingen 264 000 euro, tegenover 253 000 euro op het 
einde van het vorige boekjaar.

Deze bezoldigingen zijn toegekend in overeenstemming 
met de bepalingen (wat betreft het jaarlijks te betalen 
totale bedrag) goedgekeurd door de algemene vergadering 
van aandeelhouders.

Er worden geen tantièmes toegekend en de Vennootschap 
staat geen leningen toe aan haar bestuurders.

De bestuurders hebben bovendien geen enkele ongewone 
transactie uitgevoerd met de Vennootschap.

De bestuurders ontvangen geen zitpenningen en kunnen 
ook geen aanspraak maken op aandelen of aandelenop-
ties.

De lezer wordt verwezen naar het hoofdstuk “Corporate 
Governance” van het jaarverslag of naar het “Corporate 
Governance Charter” goedgekeurd door de Raad van 
Bestuur op zijn vergadering van 21/12/2005, meer 
bepaald de hoofdstukken betreffende de “Directie”, het 
“Bezoldigingsbeleid” of ook nog het “Beleid inzake bezoldi-
ging van de bestuurders”.

Andere verbonden partijen

De Vennootschap heeft tijdens het boekjaar een bedrag ten 
laste genomen van 252 701 euro in verband met prestaties 
geleverd door de Vennootschap J.V. CONSULT, opgericht 
door de heer Jean Vermeire, raadgever van de gedelegeerd 
bestuurder sinds 1 februari 2005.
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Bijlage 35

Winst per aandeel

“De berekening van het basisresultaat per aandeel is 
gebeurd conform IAS 33 door de winst van de Groep te 
delen door het aantal uitgegeven gewone aandelen.

Het basisresultaat per aandeel en het verwaterd resultaat 
per aandeel zijn identiek.

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

WINST PER AANDEEL (conform IAS 33)

Winst of verlies van het boekjaar uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 400 751 185 369

Aandeel van minderheidsbelangen in de winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten -2 347 -2 437

398 404 182 932

Winst of verlies van het boekjaar uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 387 894 111 390

Aandeel van minderheidsbelangen in de winst uit beëindigde bedrijfsactiviteiten -764 -223

387 130 111 167

Aantal aandelen (per duizenden) 703 703

Winst in EUR/aandeel uit voortgezette bedrijfsactiviteiten 566,72 260,22

Winst in EUR/aandeel uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 550,68 158,13
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Bijlage 36

Dividenden

Op 20 mei 2008 is een brutodividend van 251,36 euro per 
aandeel (of een nettodividend van 188,52 euro na aftrek van 
de roerende voorheffing van 25% of 62,84 euro) uitgekeerd 
aan de aandeelhouders (of 176,61 miljoen euro betaald als 
dividenden voor het boekjaar 2007).

Voor het beschouwde boekjaar zullen de beheersorganen 
van de Vennootschap, overeenkomstig de statutaire bepa-
lingen, aan de algemene vergadering van aandeelhouders 
op 12 mei 2009, de uitkering voorstellen van een brutodivi-
dend van 196,96 euro per aandeel (netto 147,72 euro).

Het totale bedrag van de uit te keren dividenden voor het 
boekjaar 2008 zou dus 138,39  miljoen  euro bedragen, 
onder voorbehoud van goedkeuring door de algemene ver-
gadering van aandeelhouders.
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Bijlage 37

Gebeurtenissen na afsluitingsdatum

De geconsolideerde jaarrekeningen zijn goedgekeurd door 
de Raad van Bestuur op 11 maart 2009.

De geconsolideerde jaarrekeningen zijn opgesteld op basis 
van een continue verderzetting van de activiteiten.

Geen enkele gebeurtenis of omstandigheid heeft zich voor-
gedaan na de afsluitingsdatum, van aard om deze rekenin-
gen in vraag te stellen.

Evenmin werd geen enkele informatie ontvangen na de 
afsluitingsdatum, waardoor de in deze jaarrekeningen ver-
strekte informatie zou moeten worden aangepast.

Bijgevolg is het niet nodig geweest de in de jaarrekeningen 
opgenomen bedragen aan te passen, noch de in dit jaar-
verslag verstrekte informatie bij te werken.

Op 19  maart 2009, zijnde de afsluitdatum van het op 
9  januari 2009 door Eni gelanceerde onvoorwaardelijke 
en verplichte openbare overnamebod op alle aandelen 
van Distrigas (toelichting  15), waren 292 390 D istrigas-
aandelen aangeboden aan Eni. Dit betekent dat Eni 
Belgium op de overdrachtsdatum (8  april 2009) 98,86% 
van alle aandelen van Distrigas in handen had. 

Eni Belgium oefende zijn recht uit om alle andere aandeel-
houders ertoe te verplichten hun aandelen over te dragen 
(uitgezonderd het specifieke aandeel van de Belgische 
Staat) en lanceerde op 25  maart een openbaar uitkoop-
bod (van 9 april tot 4 mei) op de resterende aandelen. Na 
4 mei zullen de aandelen van Distrigas niet langer beurs
genoteerd zijn.
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Bijlage 38

Verbintenissen buiten balans - 
eventuele activa/passiva

Verbintenissen buiten balans

Verbintenissen aankopen en verkopen

In het kader van haar normale activiteit heeft de 
Vennootschap langetermijncontracten met daarin zoge-
naamde “take or pay” clausules afgesloten waardoor ze 
zich verbindt om vastgelegde hoeveelheden gas op vaste 
wijze te kopen of te verkopen, evenals de betrokken derden 
zich verbinden om op vaste wijze te leveren of te kopen.

Deze contracten zijn gedocumenteerd als zijnde buiten het 
toepassingsgebied van IAS 39.

De voornaamste toekomstige verbintenissen die betrek-
king hebben op de contracten van de Vennootschap, worden 
gewaardeerd tegen de spotslotkoers of tegen de contrac-
tueel overeengekomen prijs en, rekening houdend met hun 
looptijd, maken ze het voorwerp uit van een actualisering 
op basis van de rente gedefinieerd binnen de Groep SUEZ.

De rubriek “Vaste gasaankopen” bevat verschuldigde 
bedragen voor de vaste aankoop van gas in hoeveelhe-
den en volgens voorwaarden die vooraf contractueel zijn 
vastgelegd. Deze contracten lopen meestal over meerdere 
jaren.

De rubriek “Vaste gasverkopen” bevat de te ontvangen som-
men uit gasverkoopcontracten waarvoor de hoeveelheden 
en voorwaarden vooraf contractueel zijn vastgelegd.

Waarborg op markten en betalingsgaranties

De rubriek “Verbintenissen gegeven in het kader van 
energiehandel” bevat de bedragen van de garantieverbin-
tenissen die bij contractueel akkoord zijn gegeven aan de 
tegenpartijen in het kader van de activiteit van energie
handel.

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

VERBINTENISSEN AANKOPEN EN VERKOPEN

Vaste gasaankopen (take-or-pay) 45 445 800 25 648 942

Vaste gasverkopen (take-or-pay) 7 508 950 3 775 779

WAARBORGEN EN BETALINGSGARANTIES

Verbintenissen gegeven in het kader van energiehandel 235 041 56 340

Verbintenissen ontvangen in het kader van energiehandel 2 605 714 149 487

ANDERE GEGEVEN EN ONTVANGEN VERBINTENISSEN

Andere ontvangen verbintenissen 17 100

GARANTIES GEVORMD DOOR DERDEN VOOR DE Vennootschap

Huurgaranties 400 400

GESCHILLEN 159

RECHTEN EN DIVERSE VERBINTENISSEN

Terugkoopoptie BW Suez Boston in het kader van de verkoop van Distrigas & C° (bijlage 7, 40) 70 000
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De rubriek “Verbintenissen ontvangen in het kader van 
energiehandel” bevat de bedragen van de garantieverbin-
tenissen die bij contractueel akkoord zijn ontvangen van de 
tegenpartijen in het kader van de activiteit van energiehan-
del.

Eventuele activa

Het Grondwettelijk Hof heeft uitspraak gedaan over de 
klacht die de vennootschap had ingediend tegen de artike-
len van de programmawet van 27/12/2006 die een “unieke 
bijdrage ten laste van de gasmaatschappijen” oplegden 
(zie bijlage 38 van de geconsolideerde jaarrekening per 
31 december 2007). 
Het annuleerde de artikelen van de programmawet maar 
behield de effecten van de geannuleerde bepalingen, onder 
meer rekening houdend met de budgettaire gevolgen die 
zouden ontstaan door de annulering van de betwiste bepa-
lingen met terugwerkende kracht. 

Bijgevolg blijft het bedrag van 30 miljoen euro dat in 2006 
werd overgemaakt aan de Belgische staat ten laste van de 
vennootschap. 

Er zijn dus geen eventuele activa meer. 

Eventuele passiva

Aan het eind van het boekjaar 2007 betwistte de fiscale 
administratie de Belgische belastingvrijstelling, voor een 
bedrag van 4,67 miljoen euro, die de vennootschap in het 
boekjaar 2004 (belastingvrijstelling 2005) genoot op de 
inkomsten uit haar participatie (AEP) naar Luxemburgs 
recht, in toepassing van de bepalingen van de artikelen 7 
en 23 § 2, 1° van het verdrag tussen België en Luxemburg 
tot het vermijden van dubbele belastingen van 17/09/1970. 

De vennootschap meent echter dat de belastingvrijstelling 
volkomen gerechtvaardigd is en betwist de bijkomende 
belastingen die ze dus niet heeft geboekt als belastingen 
van het boekjaar. 

De vennootschap heeft op 15 februari 2008 ook een klacht 
ingediend om de bijkomende belastingen te laten annule-
ren.
De administratie heeft hierover nog geen uitspraak 
gedaan. 

In november 2008 betwistte de fiscale administratie om 

dezelfde redenen, door het verzenden van een bericht van 
wijziging, ook de Belgische belastingvrijstelling, voor een 
bedrag van 2,06 miljoen euro, die de vennootschap genoot 
in het boekjaar 2005 (belastingjaar 2006). De vennootschap 
verzet zich opnieuw tegen het standpunt van de adminis-
tratie en heeft de nodige maatregelen genomen om de 
incohiering van bijkomende belastingen te vermijden. 
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(in duizenden euro)

Maatschappelijk 
kapitaal

Reserves Reserves Toewijsbaar aan 
houders van eigen 
vermogen van het 

moederbedrijf

Minderheids-
belangen

Totaal

Uitgifte premie Andere reserves Reserve participaties 
beschikbaar voor 

verkoop

Reserve verbonden 
aan indekkings-

instrumenten

Niet uitgekeerde 
resultaten

Vorig boekjaar

Boekwaarde op 01/01/2007 66 228 41 200 891 38 476 -8 503 788 976 1 086 109 13 518 1 099 627

Resultaat van de periode 294 099 294 099 2 660 296 759

Opbrengsten en kosten rechtstreeks  
geboekt in eigen vermogen 63 687 13 483 3 250 80 420 -2 80 418
Andere wijzigingen 330 330 330

Betaalde dividenden -131 927 -131 927 -2 122 -134 049

Toewijzing aan de andere reserves 43 361 -43 361

Boekwaarde op 31/12/2007 66 228 41 244 252 102 163 4 980 911 367 1 329 031 14 054 1 343 085

Boekjaar

Boekwaarde op 01/01/2008 66 228 41 244 252 102 163 4 980 911 367 1 329 031 14 054 1 343 085

Resultaat van de periode -5 785 539 785 534 3 111 788 645

Opbrengsten en kosten rechtstreeks  
geboekt in eigen vermogen -31 590 -166 859 -2 508 -200 957 -1 -200 958

Andere wijzigingen -127 -19 -146 5 -141

Betaalde dividenden -176 614 -176 614 -2 122 -178 736

Toewijzing aan de andere reserves 58 216 -58 216

Boekwaarde op 31/12/2008 (1) 66 228 41 302 336 70 573 -161 879 1 459 549 1 736 848 15 047 1 751 895

(1) Het bedrag van 302 336 (244 252 op 31/12/2007) ingevuld in de kolom “Andere reserves” wordt uitgesplitst als volgt: 

Historische herwaardering op participatie: 1 494 (1 494 op 31/12/2007)

Wettelijke reserves: 6 674 (6 786 op 31/12/2007)

Belastingvrije reserves: 2 308 (2 308 op 31/12/2007)

Beschikbare reserves: 291 860 (190 303 op 31/12/2007)

Bijlage 39

Geconsolideerde staat van de evolutie 
van het eigen vermogen
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(in duizenden euro)

Maatschappelijk 
kapitaal

Reserves Reserves Toewijsbaar aan 
houders van eigen 
vermogen van het 

moederbedrijf

Minderheids-
belangen

Totaal

Uitgifte premie Andere reserves Reserve participaties 
beschikbaar voor 

verkoop

Reserve verbonden 
aan indekkings-

instrumenten

Niet uitgekeerde 
resultaten

Vorig boekjaar

Boekwaarde op 01/01/2007 66 228 41 200 891 38 476 -8 503 788 976 1 086 109 13 518 1 099 627

Resultaat van de periode 294 099 294 099 2 660 296 759

Opbrengsten en kosten rechtstreeks  
geboekt in eigen vermogen 63 687 13 483 3 250 80 420 -2 80 418
Andere wijzigingen 330 330 330

Betaalde dividenden -131 927 -131 927 -2 122 -134 049

Toewijzing aan de andere reserves 43 361 -43 361

Boekwaarde op 31/12/2007 66 228 41 244 252 102 163 4 980 911 367 1 329 031 14 054 1 343 085

Boekjaar

Boekwaarde op 01/01/2008 66 228 41 244 252 102 163 4 980 911 367 1 329 031 14 054 1 343 085

Resultaat van de periode -5 785 539 785 534 3 111 788 645

Opbrengsten en kosten rechtstreeks  
geboekt in eigen vermogen -31 590 -166 859 -2 508 -200 957 -1 -200 958

Andere wijzigingen -127 -19 -146 5 -141

Betaalde dividenden -176 614 -176 614 -2 122 -178 736

Toewijzing aan de andere reserves 58 216 -58 216

Boekwaarde op 31/12/2008 (1) 66 228 41 302 336 70 573 -161 879 1 459 549 1 736 848 15 047 1 751 895
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Beschrijving van de beëindigde activiteit

Conform de verbintenissen die door SUEZ en Gaz de France 
in het kader van hun fusie aan de Europese Commissie 
werden voorgesteld, en die betrekking hadden op de ver-
koop van de participatie van 57,25% van SUEZ in Distrigas 
NV, werd beslist dat laatstgenoemde vennootschap haar 
dochteronderneming Distrigas & C° CVA moest verkopen 
aan Fluxys NV.

Naast de transitactiviteiten houdt Distrigas & C° CVA een 
participatie aan van 49% in een Noors consortium dat eige-
naar is van de methaangastanker BW SUEZ Boston, even-
als een participatie van 10% in de vennootschap Huberator, 
beheerder van de aardgasterminal van Zeebrugge; en, tot 
slot, zijn er de liquide middelen.

De omzet en de activa van de transitactiviteit werden 
voorgesteld in het deel “Transit” van de sectorinformatie 
(secundaire segmentering per activiteit), terwijl de omzet 
en de activa van de andere activiteiten van Distrigas & C° 
werden voorgesteld in het deel “Andere/niet toegewezen”.

De belangrijkste evolutie van de perimeter 2008 is het 
gevolg van de verkoop van de dochteronderneming 
Distrigas & C° Comm.VA, die op 30 juni 2008 werd afge-
rond, voor een bedrag van 974,64 miljoen euro, en dat heeft 
geleid tot de deconsolidatie van deze dochteronderneming 
op dezelfde datum.

Bijlage 40

Evolutie van de consolidatieperimeter 
van de beëindigde bedrijfsactiviteiten

Verkoop (verkopen) van dochteronderneming(en) en (een) andere beëindigde activiteit(en)

(in duizenden euro)

Land van de zetel Belang in het 
verkochte kapitaal

Aandeel verkochte 
stemrechten  

(indien verschillend) 

Datum van verkoop Boekhoudkundige 
methode na verkoop

Distrigas & C° cva België 99,80% 1 juli 2008 Deconsolidatie
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Activa en passiva op de datum van verkoop

(in duizenden euro)

VASTE ACTIVA 311 686

Materiële vaste activa 290 228

Voor verkoop beschikbare deelnemingen 25

Afgeleide instrumenten 21 433

VLOTTENDE ACTIVA 571 032

Voorraden 4

Handelsvorderingen en andere vorderingen 14 213

Fiscale vorderingen 6 073

Afgeleide instrumenten 2 478

Geldmiddelen en kasequivalenten 544 077

Andere vlottende activa 4 187

TOTAAL DER ACTIVA 882 718

EIGEN VERMOGEN 648 670

Kapitaal 1 239

Andere reserves 124

Ingehouden winsten 647 307

LANGETERMIJN PASSIVA 203 450

Financiële leaseschulden 152 246

Afgeleide instrumenten -17

Uitgestelde belastingverplichtingen 51 221

KORTETERMIJN PASSIVA 30 598

Financiële leaseschulden 8 132

Handelsschulden en andere schulden 2 800

Belastingschulden 18 508

Afgeleide instrumenten 1 143

Andere kortetermijn passiva 15

TOTAAL DER PASSIVA 882 718
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Analyse van het resultaat van de beëindigde activiteiten

(in duizenden euro)

Bijlagen Boekjaar Vorig 
boekjaar

Opbrengsten uit gewone bedrijfsvoering 24 94 884 190 229

Andere bedrijfsopbrengsten 25 1 354 1 984

Bedrijfskosten 26 -16 701 -33 083

Opbrengsten uit participaties 29 367 1 200

Variatie van de reële waarde van de financiële activa en passiva bestemd voor 
transactiedoeleinden 31 3 490 994

Financiële opbrengsten 29 12 885 18 868

Financiële kosten 30 -7 033 -16 322

Resultaat voor belasting uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 89 246 163 870

Belasting op het resultaat 22 -27 319 -52 480
Resultaat na belasting uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 61 927 111 390

Winst voor belastingen uit de verkoop van de beëindigde activiteit 325 967 0

Belastingen op de winst uit de verkoop van de beëindigde activiteit 0 0

Nettoresultaat uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 387 894 111 390

Kasstroom uit beëindigde bedrijfsactiviteiten

(in duizenden euro)

Boekjaar Vorig 
boekjaar

Netto kasstroom uit operationele activiteiten 44 955 107 918

Netto kasstroom uit investeringsactiviteiten 0 0

Netto kasstroom uit financieringsactiviteiten -1 946 -12 074

Totaal kasstroom uit beëindigde bedrijfsactiviteiten 43 009 95 844

Totale verkoopprijs

(in duizenden euro)

Cash ontvangen 974 637

Bedrag aan kasmiddelen waarover de stopgezette entiteit beschikt -544 077

TOTALE VERKOOPPRIJS 430 560

Geconsolideerde jaarrekeningen
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Verklaring van de verantwoordelijke 
personen

We verklaren, voorzover ons bekend, dat de gecon-
solideerde jaarrekening afgesloten op 31  december 
2008, opgesteld overeenkomstig International Financial 
Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de 
Europese Unie, en de in België van toepassing zijnde wet-
telijke voorschriften, een getrouw beeld geeft van het ver-
mogen, van de financiële toestand en van de resultaten 
van de vennootschap en de in de consolidatie opgenomen 
ondernemingen, en dat het jaarverslag een getrouw over-
zicht geeft van de ontwikkeling en de resultaten van het 
bedrijf en van de positie van de vennootschap en de in de 
consolidatie opgenomen ondernemingen, alsmede een 
beschrijving geeft van de voornaamste risico’s en onze-
kerheden waarmee zij geconfronteerd worden.

Brussel, 11 maart 2009
In naam en voor rekening van de Raad van bestuur

Erwin Van Bruysel
Chief Executive Officer

Jadran Trevisan
Chief Financial Officer
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Verslag van de commissaris  
aan de algemene vergadering der aandeelhouders van 
de vennootschap Distrigas nv over de geconsolideerde 
jaarrekening over het boekjaar afgesloten op 31 december 2008

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij U verslag uit in het kader van ons mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons 
oordeel over de geconsolideerde jaarrekening evenals de vereiste bijkomende vermelding.

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud met toelichtende paragraaf

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van Distrigas nv en haar dochterondernemingen (de “Groep”) over het boekjaar 
afgesloten op 31 december 2008, opgesteld in overeenstemming met International Financial Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de 
Europese Unie en met de in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften. Deze geconsolideerde jaarrekening omvat de 
geconsolideerde balans op 31 december 2008, de geconsolideerde resultatenrekening, het geconsolideerde mutatieoverzicht van het eigen vermogen 
en het geconsolideerde kasstroomoverzicht voor het boekjaar afgesloten op die datum, evenals de samenvatting van de voornaamste waarderingsre-
gels en andere toelichtingen. Het geconsolideerde balanstotaal bedraagt EUR (000) 4 460 928 en de geconsolideerde resultatenrekening sluit af met een 
winst van het boekjaar, aandeel Groep, van EUR (000) 788 645.
Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze verantwoordelijkheid omvat: het 
opzetten, implementeren en in stand houden van een interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde 
jaarrekening die geen afwijkingen bevat van materieel belang als gevolg van fraude of van fouten, alsook het kiezen en toepassen van geschikte waarde-
ringsregels en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.
Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel te geven over deze geconsolideerde jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze controle 
uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in België geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der 
Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt 
verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen bevat van materieel belang. 
Overeenkomstig deze normen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter staving van de in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen 
bedragen en inlichtingen. De keuze van de uitgevoerde werkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling en van de inschatting van het risico op mate-
riële afwijkingen in de geconsolideerde jaarrekening als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van deze risico-inschatting, hebben wij rekening 
gehouden met de interne controle van de Groep met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening om 
controleprocedures vast te leggen die geschikt zijn in de gegeven omstandigheden, maar niet om een oordeel te geven over de doeltreffendheid van 
die interne controle. Wij hebben tevens een beoordeling gemaakt van het passende karakter van de waarderingsregels, de redelijkheid van de door de 
vennootschap gemaakte boekhoudkundige ramingen en de voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening in haar geheel. Tenslotte hebben wij van 
de raad van bestuur en de verantwoordelijken van de Groep de voor onze controle noodzakelijke verduidelijkingen en inlichtingen bekomen. Wij zijn van 
mening dat de door ons verkregen informatie een redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel. 
Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2008 een getrouw beeld van het vermogen en de financiële toestand 
van de Groep evenals van haar resultaten en kasstromen voor het boekjaar dan eindigend, in overeenstemming met International Financial Reporting 
Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.
Zonder afbreuk te doen aan het hierboven tot uitdrukking gebrachte oordeel, vestigen wij de aandacht op pagina 13 van het jaarverslag waar een overzicht 
wordt gegeven van de risico’s en onzekerheden waarmee de onderneming geconfronteerd wordt en in het bijzonder op de onzekerheden die gerelateerd 
zijn aan de gassector. Bij de opmaak van de jaarrekening werden deze onzekerheden door de raad van bestuur beoordeeld en werden boekingen verricht 
op basis van ramingen die materieel kunnen afwijken van de werkelijke uitkomst die pas gekend zal zijn bij de afloop van deze onzekerheden.

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarverslag vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.
Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van aard is om de draagwijdte van onze 
verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:
Het geconsolideerde jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de geconsolideerde jaarrekening. Wij kunnen ons 
echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de Groep wordt geconfronteerd, alsook van haar 
positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat 
de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Antwerpen, 2 april 2009

De commissaris

PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren bcvba
vertegenwoordigd door 
Filip Lozie, Bedrijfsrevisor

Geconsolideerde jaarrekeningen
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Balans

Activa

(in duizenden euro) 31/12/08 31/12/07 Verschil

VASTE ACTIVA 79 561 102 904 -23 343

Immateriële vaste activa 760 789 -29

Materiële vaste activa 8 432 9 192 -760

Financiële vaste activa 70 369 92 923 -22 554

VLOTTENDE ACTIVA 1 787 888 1 432 688 355 200

Voorraden en bestellingen in uitvoering 176 225 151 564 24 661

Vorderingen op ten hoogste één jaar 1 256 045 946 789 309 256

Geldbelegginen 332 879 299 784 33 095

Liquide middelen 2 807 2 737 70

Overlopende rekeningen 19 932 31 814 -11 882

1 867 449 1 535 592 331 857

Balans en resultatenrekening op 
31/12/2008 (volgens Belgische normen)

Rekening houdend met het belang van het eigen vermogen 
en de omzet van Distrigas nv binnen de geconsolideerde 
jaarrekeningen, zou de gedetailleerde publicatie van de 
statutaire jaarrekeningen en haar toelichtingen in deze 
brochure grotendeels een overlapping meebrengen van de 
toelichting bij de geconsolideerde jaarrekeningen.
Overeenkomstig de bepalingen voorzien in artikel 105 van 
het Wetboek der Vennootschappen werd beslist om een 
ingekorte versie van de statutaire jaarrekeningen van de 
Vennootschap Distrigas nv voor te stellen.

De commissaris heeft zonder voorbehoud een verslag uit-
gebracht over de statutaire jaarrekening van Distrigas nv

Deze documenten werden neergelegd bij de Nationale 
Bank van België.

Ze zijn op aanvraag verkrijgbaar op het volgende adres:
DISTRIGAS nv - Communication Corporate & Marketing
Nijverheidsstraat 10 - 1000 BRUSSEL.
De volledige versie van de jaarrekeningen van Distrigas nv is 
ook te vinden op de website van Distrigas (www.distrigas.eu).

jaarrekeningen DISTRIGAS nv
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Passiva

(in duizenden euro) 31/12/08 31/12/07 Verschil

EIGEN VERMOGEN 468 508 371 328 97 180

Kapitaal 66 228 66 228 0

Uitgiftepremies 41 41 0

Herwaarderingsmeerwaarden 1 494 1 494 0

Reserves 377 353 300 353 77 000

Overgedragen winst 23 392 3 212 20 180

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN 97 224 40 918 56 306

Voorzieningen voor risico’s en kosten 97 224 40 918 56 306

SCHULDEN 1 301 717 1 123 346 178 371

Schulden op meer dan één jaar 0 0 0

Schulden op ten hoogste één jaar 1 236 826 1 080 635 156 191

Overlopende rekeningen 64 891 42 711 22 180

1 867 449 1 535 592 331 857

Resultatenrekening

(in duizenden euro) 31/12/08 31/12/07 Verschil

Bedrijfsopbrengsten 8 433 043 5 716 936 2 716 107

Bedrijfskosten 7 975 396 5 299 620 2 675 776

Bedrijfsresultaat 457 647 417 316 40 331

Financiële opbrengsten 201 806 63 489 138 317

Financiële kosten 393 945 137 688 256 257

Financieel resultaat -192 139 -74 199 -117 940

Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening, voor belasting 265 508 343 117 -77 609

Uitzonderlijke opbrengsten 51 079 2 51 077

Uitzonderlijke kosten 0 6 -6

Uitzonderlijk resultaat 51 079 -4 51 083

Winst van het boekjaar, voor belasting 316 587 343 113 -26 526

Belasting op het resultaat 81 016 107 636 -26 620

Winst van het boekjaar 235 571 235 477 94

Te bestemmen winst van het boekjaar 235 571 235 477 94

jaarrekeningen DISTRIGAS nv

Distrigas nv

Nijverheidsstraat 10
BE-1000 Brussel
Tel. +32 (0)2 557 30 01
Fax +32 (0)2 557 31 12
BTW BE 0476.201.605
RPR Brussel
D/2009/8732/4

Verantwoordelijke uitgever
Thierry Rotsart - Communication Manager

Dit jaarverslag is ook verkrijgbaar
in het Frans en het Engels op www.distrigas.eu

Design en productie
www.concerto.be
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